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Forstjori / CEO

Braev fra stjorn

L etter from the CEO

Adalmalid hja Betri samtakinum

er at vera“fremsta val feroyinga”.
At rokka hesum adalmali, setir

stor krov til samtakid, tad verid seg
figgjarliga styrki og at veita kunda-
num eina goéda teenastu. Berandi
virdi { samtakinum eru tryggleiki,
trivnadur og vekstur, har kundin er
i middeplinum.

Virksemid hja samtakinum fevnir
um skada- og livstryggingar, banka
og htuisamekling, og hevur samtak-
i0 sostatt djupar forgreiningar {
foroyska samfelagnum, har tad

so ella so kemur { samband vid
flest allar feroyingar. Henda stutta
lysingin av leiklutinum hjé Betri

i foroyska samfelagnum sipar til,
at styrkin hja samtakinum rekkur
vida, soleidis at hon kemur beedi
eigarum, kundum, vinnulivi og
pllum samfelagnum til g6dar.

Sum ein av sterstu fyritokum 1
landinum er denturin lagdur &
kundan. Avgerd er ti tikin um, at
enn sterri samstarv skal vera mill-
um ymsu deildirnar og funktionir-
nar { samtakinum { tann mun tad er
logfrodisliga gjerligt. Hetta verdur
1 fyrstu atlegu gjort vi0 at leggja
deildirnar hja Betri Pensjon, Betri
Trygging og Betri Banka saman, so-
leidis at kundar okkara ikki nytast
at fara fleiri sted fyri at avgreida
avikavist tryggingarvidurskifti og
figgjarvidurskifti.

Endamalid er at teena kundunum
enn betur, samstundis sum sam-
starvid tvertur um deildir og

funktionir gkist, og mannagongdir
v.m. verda effektivari. Vit meta tad
vera tydningarmikid, at kundar
okkara merkja fyrimunin vid, at
samtakid kann veita allar figg-
ingar-, tryggingar-, pensjons- og
meklarataenastur 4 einum stad.

A deildunum 1 Klaksvik og Sal-
tangara husast nu Betri Trygging,
Betri Banki, Betri Pensjon og
Htisameklaravirkid Betri Heim 1
sama bygningi. £Atlandi verda hinar
deildirnar hja samtakinum kring
landid fluttar saman vid endan av
fysta arsfjordingi 2017.

At vera ein stor fyritoka setur eisini
krov. Felagid hevur gjort av at fylgja
tilradingunum um Corporate Gov-
ernance elle gdda virkisleidslu.
Hetta verdur gjort til tess at skapa
storri gjognumskygni, soleidis at
eigarar og onnur ahugad skulu
hava betri moguleika til at meta um
vidurskiftini hja fyritekuni. Sum ein
abyrgdarfull fyriteka hevur samtak-
i0 sjalvsagdan ahuga 1 at fara reett
fram 1 gllum lutum — tad veri seg
moétvegis kundum, myndugleikum
og samfelagnum annars.

Peningastovnurin hja samtakinum,
Betri Banki, hevur verid fyri hord-
um akeerum fra avisum fjelmidlum
um skattligu uppgerdina hja hesum
felag. Akeerurnar hava verid pura
burturvid. Peningastovnurin og
skattamyndugleikarnir hava verid
6samdir 1 skattligari virdisaseting av
einum tapi, sum peningastovnurin
hevur havt. TAKS er komid til eina
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nidurstedu, sum bankin og Betri ikki eru samd 1, men
hava tikid avgerd um ikki at keera avgerdina. Malid er
hervid lidugt vidgjert fra samtakinum.

Betri hevoi eitt gott ar 1 fjor, og tlitini fyri 2017 eru
eisini g6d. Arstirslitid var 197,2 milliénir krénur eftir
skatt. T gllum pertum av samtakinum snyr tad seg

um at faa sum mest burtur ar gé6du tidunum og taka
avgerdir, soleidis at vit eisini roynast veel, um buskapar-
ligar 6dnir herja 4 aftur.

Konjunkturvisitalid stekk uppaftur { januar 2017, og er
hetta ein abending um bjartskygni hja feroyinginum.
Oivad er laga rentustedid ein av orsekunum til hetta,
og hoast pristalid kvinkadi eitt vet uppeftir { 4. ars-
fjordingi 2016, hevur rentustedid verid fallandi.

Bankavirksemi® hja samtakinum, Betri Banki, hevoi
167,4 millionir kronur 1 avlopi eftir skatt, sum er betri
enn mett. Betri Banki hevur 1 2016 serliga notid veel av
ileguvirksemi, lika sum géda gongdin { samfelagnum
hevur merkt, at bankin hevur havt feerri tap. Utlan
bankans ektust aftur 1 2016, og ber hetta bod um, at
atakid hja starvsfélkunum at arbeida fram imoti at
verda fremsta val feroyinga grodursetur seg hja kund-
um okkara, vid tad, at teir merkja, at tad snyr seg um
kundan.

Fallandi rentustedid er ein avbjoding fyri bankavirk-
semid beedi { Foroyum og i londum kring okkum.
Medan peningastovnarnir { londunum kring okkum
hava flutt partar av inntekugevandi virkseminum fra
rentum til 6maksgjold, hevur Betri Banki ikki & sama
hatt fylgt hesi gongd, men tad er eydseed, at feroysku
peningastovnarnir hava fyri neydini at endurskoda
inntekugevandi virksemi.

Betri Banki er framvegis SIFI-peningastovnur, og
bodadi Figgjareftirlitid bankanum fra hesum & sumri
2016. Solvensurin hja Betri Banka er 25,0%, og er hetta
14,8 prosent stig heegri enn roknadi solvenstervurin 4
10,2%. Eginognin hja Betri Banka var aljédandi 1.467
milliénir krénur vid drslok 2016.

Skadatryggingarparturin hja samtakinum, sum verdur
rikin hja Betri Trygging og partvis endurtryggjadur hja
FICG, hevdi samanlagt hall a 24,3 millionir krénur.
Tryggingarfelagid hevdi avlop a 39,5 millionir krénur,
medan FICG, sum endurtryggjar skadar hja Betri Trygg-
ing hevdi hall & 63,9 millionir krénur. Hallid kann fyri
stéran mun visast aftur a 6dnina, 18 rakti Feroyar um
jolini. Meira enn 2.000 skadar vordu skrésettir, og sam-

ladi skadakostnadurin var umleid 44 milliénir krénur.
Arid hevur eisini verid merkt av fleiri eldsbrunum a
vanlig sethus.

Individuelli solvenstervurin hja Tryggingarfelagnum var
195,4 mi6. kr. vid arslok 2016, og er yvirdekningurin {
mun til individuella solvenstervin 272,0 millionir kronur.
Eginognin hja Betri Trygging var aljédandi 470 millionir
krénur vid arslok 2016.

Betri Trygging er eitt trygt og figgjarliga sterkt trygging-
arfelag, sum lykur oll krov, sett eru i tryggingarlogar-

verkinum. Tryggingarfelagid vil framhaldandi verda
besta og fremsta tryggingarfelag i Foroyum, og hevur
sum tilverugrundarlag at skapa tryggleika og vekstur i
Feroyum.

Pensjonsvirksemid hja samtakinum, Betri Pensjon,
hevdi knappar 6 milliénir kronur { avlopi aftand skatt {
2016. Goda gongdin hja pensjonsfelagnum er hugalig,
ta hugsad verdur um, at { summar 2017 eru bert 10 ar
sidani, at farid vard undir virksemi. Betri Pensjon hevur
nd ein marknadarlut a4 20%, sum merkir, at talan er
um ein veitara a foroyska livstryggingar- og pensjons-
marknadinum, sum skal takast { 4lvara.

Annad virksemi hja samtakinum undir einum, hevoi
aleid 48 millionir kronur { avlopi aftand skatt 1 2016.

Samanumtikid hevdi Betri soleidis eitt gott ar i fjor,
hoéast partar av samtakinum voéru fyri afturgongd.
Virksemid veksur stadugt, og utlitini fyri komandi arid
eru g6d. Veentandi fara kundar okkara at merkja fyri-
munirnar vid, at virksemid 1 sterri mun verdur savnad,
soleidis at tad fer at bera til at avgreida alt 4 einum stad.

Felogini { samtakinum, sum oll virka { samvari vid
visiénina hja samtakinum, teljast millum elstu fyritekur
i Feroyum og eru rétfestar 1 okkara mentan, 1 buskapi-
num og 1 félkinum. Tidirnar skifta, men framvegis hevur
samtakid sum adalmal at vera“”fremsta val feroyinga”.
Avgerdina um, at felogini skulu samstarva enn meira,
fara okkara agrytnu, blidu og beinasomu starvsfélk at
leggja doydin 4 til tess at virka fyri, at besta teenasta
verdur veitt kundum okkara.
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Samtaksyvirlit

Group Chart
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5 ara yvirlit (Sa mta k) / 5 year Summary (Group)

Havudstal (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000)

Rentu- og 6maksgjold netto / Net interest and fee income

Virdisjavnan / Market value adjustments

Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses

Nidurskriving av ttlénum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims

Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /
Income from associated and subsidiary undertakings

Urslit / Net profit
Eginpeningur { alt / Total equity
Ogn { alt / Total assets

Lyklatal / Key ratios

Solvensprosent / Solvency ratio

Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio

Rentan av eginogn adrenn skatt / Return on equity before tax
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax

Innteka pr. ttreidslukrénu / Income/ Cost ratio

Marknadarvadi / Market risk

Rentuvadi / Interest rate risk

Gjaldoyrasteda / Foreign exchange rate position

Gjaldferi / Liquidity

Utlén og nidurskrivingar { mun til innldn /
Loans, advances and impairments in proportion to deposits

Lansvaoi / Credit risk

Stor vidskifti { mun til grundkapital /
Large exposure as % of capital base

Tap og nidurskrivingar { tidarskeidinum { prosentum /
Write-offs and impairments during the period

Utldn { mun til eginognina / Total loans in proportion to equity

Utlansvekstur / Increase of loans

2016

326.733
120.193

-258.503

-13.483

71.238
197.162
2.813.424
11.537.454

40,7
40,7
8,5
7,3
2,1

1,0
11,7

78,6

0,0

0,4
1,9
2,4

2015

338.614
36.728

-268.455

-37.969

130
136.232
2.616.262
10.595.968

36,5
36,5
6,5
53
1,7

11
12,6

82,0

0,0

1,2
2,0
4,3

2014

353.300
41.991

-252.402

10.046

-15.606
110.675
2.763.565
9.918.458

37,6
38,5
6,4
52
1,7

1,0
11,7

87,0

0,0

0,5
1,8
2,9

2013

349.458
123.722

-288.094

-41.139

1.000
159.028
2.641.181
9.451.173

36,8
37,5
8,0
7,4
16

1,6
12,6

87,9

0,0

0,2
1,9
0,7

2012

369.254
197.508

-278.115

-55.445

-950
263.594
2.483.264
10.021.085

34,5
35,3
14,2
12,1

1,8

19
11,6

77,2

10,3

1,4
2,0
-2,5
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5 ara yvirlit (MééUI’beg) / 5 year Summary (Parent company)

Havudstal (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000)

Rentu- og 6maksgjold netto /Net interest and fee income

Virdisjavnan / Market value adjustments

Utreidslur til starvsfélk og umsiting /
Staff costs and administrative expenses

Nidurskriving av ttlénum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims

Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /
Income from associated and subsidiary undertakings

Urslit / Net profit
Eginpeningur { alt / Total equity
Ogn { alt / Total assets

Lyklatal / Key ratios

Solvensprosent / Solvency ratio

Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio

Rentan av eginogn ddrenn skatt / Return on equity before tax
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax

Vinningur pr. ttreidslukrénu / Income/Cost ratio

2016

9.572
-5.967

-13.873

749

199.099
197.162
2.813.424
2.937.704

98,8
98,8
35
3,6
0,3

2015

11.890
4.707

-5.260

129.164
136.232
2.616.262
2.907.099

84,7
84,7
56
55
3,2

2014

11.949
-27.947

-20.400

146.886
110.675
2.362.917
2.376.347

94,1
96,6
4,8
4,8
-0,8

2013

13.927
28.801

-18.636

555

134.676
159.028
2.252.242
2.267.346

66,4
67,8
7,2
7,3
2,1

2012

7.784
77.529

-17.000

6.975

208.556
263.594
2.092.892
2.173.601

63,2
65,0
14,4
13,4

7,5



Arsfrésegn 2016 / Annual Report 2016 Betri P/F "
5 ara yvirlit (Peningastovnur) /5 year Summary (Bank)
Havudstel (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000) 2016 2015 2014 2013 2012
Rentu- og 6maksgjold netto / Net interest and fee income 267.916 282.755 302.450 309.379 335.450
Virdisjavnan / Market value adjustments 30.225 -46.560 -47.065 16.682 32.907
Utreidslur til starvsfélk og umesiting /
Staff costs and administrative expenses -168.550 -183.886 -173.476 -195.374 -235.915
Nidurskriving av ttldnum og adrari ogn /
Impairment of loans and claims -14.000 -42.580 28.914 -23.354 -61.188
Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritokum /
Income from associated and subsidiary undertakings 72.719 1.956 -526 1.540 -12.384
Urslit / Net profit 167.438 23.753 100.909 109.786 76.828
Eginpeningur i alt / Total equity 1.466.685 1.299.247 1.335.493 1.294.584 1.306.829
Ogn { alt / Total assets 8.844.068 8.148.229 7.614.484 7.297.635 8.185.476
Lyklatal / Key ratios
Solvensprosent / Solvency ratio 25,0 21,6 23,6 25,0 23,3
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 25,0 21,6 23,6 25,0 21,3
Vinningur / Earning ratios
Rentan av eginogn ddrenn skatt / Return on equity before tax 13,6 2,2 9,4 10,3 7,4
Rentan av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax 12,1 1,8 7,7 8,4 6,1
Innteka pr. dtreidslukrénu / Income/Cost ratio 2,01 1,12 19 1,6 1,3
Marknadarvadi / Market risk
Rentuvddi / Interest rate risk 1,1 2,8 2,0 1,7 3,0
Gjaldoyrasteda / Foreign exchange position 11,2 15,0 14,2 74 6,6
Gjaldoyravaoi / Foreign exchange risk 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1
Gjaldferi / Liquidity
Utlan og nidurskrivingar { mun til innldn /
Loans, advances and impairments in proportion to deposits 80,4 83,7 88,6 89,9 81,0
Yvirdekningur { mun til I6garkrav um gjaldferi /
Excess cover relative to statutory liquidity requirements 249,5 176,5 136,4 220,6 297,3
Lansvaoi / Credit risk
Stor vidskifti { mun til grundkapital /
Large exposure as % of capital base 44,8 82,9 73,1 88,4 97,9
Tap og nidurskrivingar { tidarskeidinum { prosentum /
Write-offs and impairments during the period 0,2 0,7 -0,5 0,4 1,0
Utldn { mun til eginognina / Total loans in proportion to equity 3,6 4,0 38 37 3,7
Utlénsvekstur / Increase of loans 2,4 3,0 35 -0,7 -1,8
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5 ara yV|rI|t (Skac’)atrygglng) / 5 year Summary (Non-life insurance)

Hgvudstal (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000)

Rakstur / Profit & Loss

Bruttotryggingargjold / Gross written premiums
Bruttoskadaendurgjeld / Gross insurance claims

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi { alt /
Total operational expenses

Urslit av endurtrygging / Reinsurance result
Tryggingartekniskt drslit / Technical result

floguavkast eftir tryggingartekniska rentu /
Investment yield after tech. Interest rate income

Urslit / Net profit

Urslit av endurgjaldsavsetingum /
Claims provisions result

Figgjarsteda / Balance

Tryggingartekniskar avsetingar { alt /
Total technical provisions

Tryggingardogn { alt / Total insurance assets
Eginogn i alt / Total equity
Ognir { alt / Total assets

Lyklatel / Key ratios

Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio
Combined ratio / Combined ratio

Operating ratio / Operating ratio

Lutfalsligt urslit av endurgjaldsavsetingum /
Relative effect on provisions

Eginognsavkast / Return on equity

Solvensdekningur / Solvency

2016

336.395
-302.200

-69.209
64.219
25.701

22.292
39.509

-40.124

505.505
190.976
470.462
1.016.058

91,0
20,8
19,3
92,5
92,3

-22,2
8,8
7,14

2015

317.770
-284.919

-62.852
50.480
15.194

-3.274
9.680

-52.374

391.149
134.080
430.953
849.719

90,8
20,0
-16,1
94,7
95,1

-31,8
2,6
6,57

2014

312.723
-227.126

-64.710
-23.593
-6.115

14.818
7.096

-19.551

295.259

63.543
321.273
649.552

73,4
20,9
7,6
102,0
102,0

-12,8
2,2
5,94

2013

331.310
-243.177

-66.296
-15.495
2.426

7.615
8.231

5523

287.091

49.017
314.177
719.866

74,2
20,2

4,7
99,1
99,3

3,0
2,5
5,54

2012

351.033
-192.347

-66.014
-42.594
51.339

21.996
60.106

-26.516

296.831

35.703
345.946
672.386

55,3
19,0
12,2
86,6
85,4

-14,5
19,0
5,81
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5 ara yVi rlit (lestrygg I ng) / 5 year Summary (Life insurance)
Havudstal (kr. 1.000) / Key figures (DKK 1,000) 2016 2015 2014 2013 2012
Rakstur / Profit & Loss
Tryggingargjeld / Premiums written 121.008 114.493 96.765 264.313 76.963
Utgoldnar veitingar / Benefits paid -24.528 -27.823 117 -37.180 -8.043
Urslit av iloguvirksemi / Investment result 48.274 35.878 39.160 30.962 20.630
Rakstrarkostnadir av tryggingarvirksemi /
Total operational expenses -12.424 -14.732 -12.947 -11.701 -18.259
Urslit av endurtrygging / Reinsurance result -651 -746 -808 -562 -333
Tryggingartekniskt tirslit / Technical result 999 -15.483 -1.171 -4.161 -4.710
Tryggingartekniskt trslit av sjikra- og vanlukkutrygging /
Technical result health and accident insurance 1.350 525 1.920 802 0
Urslit / Net profit 5.948 -5.554 4.204 115 -2.479
Figgjarsteda / Balance
Avsetingar til tryggingar- og ileguavtalur { alt /
Total insurance and investment agreement provisions 986.543 863.578 744.450 646.524 371.332
Eginogn i alt / Total equity 43.864 37.916 43.469 39.266 39.151
Ognir { alt / Total assets 1.036.852 906.687 794.983 691.342 415.644
Lyklatal / Key ratios
Lyklatel fyri kostnadir og vadar /
Key ratios cost and risk
Kostnadir { % av tryggingargjeldum /
Underwriting expense ratio 10,3 12,9 13,4 5,8 23,7
Kostnadir { % av avsetingum /
Expence ratio to provisions 1,3 1,8 1,9 3,0 5,5
Kostnadir fyri hvenn tryggjadan /
Expense per policyholder in DKK 829 1.144 1.251 2.296 4.806
Kostnadartrslit / Expence result -0,5 -1,0 -1,0 -2,3 -4,6
Vadaurslit / Insurance risk result 1,9 -0,9 -1,5 -1,5 -2,3
Lyklatel fyri konsolidering / Solidity key figures
Ognarkapitalstig / Owner Capital Grade 4,4 44 5,8 6,1 10,5
Yvirfulnadarstig / Over cover Grade 157,6 67,1 142,8 33,4 335,0
Solvensdekningur / Solvency ratio 162,33 135,36 153,41 140,52 149,77
Lyklatel fyri renting / Return key ratios
Renting av eginogn ddrenn skatt / Return on equity
before tax 17,7 -16,6 12,4 0,4 -8,5
Renting av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax 14,5 -13,6 10,2 0,3 -7,0
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Leidslufragreioing

Management Review

| stuttum / Highlights

«  Ursliti® eftir skatt visir eitt aviop & 197,2 mid. kr. / Net profit DKK 197.2 million.

« Urslitid ddrenn skatt er 230,8 mid. kr. / Profit before tax is DKK 230,8 million.

« Utldn hja samtakinum eru 5.371 mié. kr. / The Group's lending book amounts to DKK 5,371 million.
o Samtakid hevur lansbrav fyri 3.541 mid. kr / The Group has bonds at a value of DKK 3,541 million.

o Ogn knytt at tryggingarsattmalum fyri 1.082 mid. kr / Assets under insurace contracts amounts to DKK 1,082 million.

« Innlan hja samtakinum eru 6.830 mio. kr. / Deposits amounts to DKK 6,830 million.

o Skuld knytt at tryggingarsattmalum fyri 1.498 mio. kr. / Liabilities under insurance contracts amounts to DKK 1,498 million.

« Eginogn a 2.813 mio. kr. / Equity accounts for DKK 2,813 million.

o Solvensurin vid arslok er 40,7% / Solvency ratio is 40.7 per cent

« Urslitid fyri 2017 aftana skatt fer vaentandi at liggja millum 35-70 mid. kr. / Outlook for 2017 is expected to be a net profit

in the range of DKK 35-70 million

Urslitid fyri 2016 visir eitt avlop aftané skatt & 197 mi6. kr.

Samtakid metti vid drsbyrjan, at arsarslitid fyri 2016 for at
liggja millum 70 og 110 mio. kr. eftir skatt. G6da gongdin
fyrra hélvar gjordi, at felagid broytti forsegnina til 85-140
mi6. kr. Urslitid fyri 2016 er soleidis betri, enn mett vard
vid hélvarid.

Tad, sum serliga hevur avirkad gongdina seinna hélvar
2016, er ein jalig gongd ta umreedur iloguvirksemi. Hetta
hevur verid galdandi fyri oll felog hja samtakinum. Fyri
skadatryggingarvirksemid fekk 6dnin vid joltidir stora
neiliga avirkan, medan gongdin i peningastovninum hja
samtakinum var munandi betri enn veentad, vi0 tad, at
bankin { seinnu helvt av 2016 metti virdisasetingina av
kapitalpertum heegri enn adur, samstundis sum nidur-
skrivingarnar voru minni enn upprunaliga mett. Umframt
g60da ilogutrslitid, sum eisini avirkadi Betri Pensjon, hevdi
pensjonsfelagid hja samtakinum eisini leegri skadatt-
reidslur enn 4rid frammanundan.

Betri keypti sum kunnugt seinastu 30% av Betri Banka {
2015, og i seinnu helvt av 2016 var skjetil settur a at skipa
virksemid hja samtakinum soleidis, at hetta fer at gagna
kundunum enn betur. Hetta arbeidio er ikki lidugt enn,
men verdur atlandi lidugt 1 2017.

Betri hevur eisini tikid stig til at gera strukturin { sam-
takinum meira einfaldan, og ti er eetlanin at savna
virksemid { feerri eindir. Soleidis vard TF Ognir tikid av
12015, og skjetil vard eisini tikin til, at taka av TF flogur
og Faroe Insurance Company Guernsey Ltd 1 2016.
Hetta arbeidid verdur aetlandi lidugt 1 2017.

e Peningastovnsvirksemid hevdi eitt avlop 1 2016 uppa
167,4 miod. kr. eftir skatt. Avlopid 1 2015 var a 23,8 mio. kr.
Urslitid 1 2016 bleiv munandi betri, enn forsggnin segdi,
og er hevudsorsekin, at bankin hevur havt munandi
betri kursjavningar enn mett vard, samstundis sum g6da
gongdin 1 buskapinum eisini hevur havt vid seer leegri
nidurskrivingar, enn mett vard. Harafturat hevur bankin
12016 mett virdisasetingina av kapitalpertum heegri

enn adur, orsakad av gongdini hja leystliga atknyttum
felogum.

Rentu-og 6maksgjeldini hja bankanum eru minkadi
12016 sammett vid undanfarin ar. Rentuinntekurnar
netto hja bankanum minkadu 1 2016 vid aleid 5%, og
er minkingin eitt drslit av leekkada rentustedinum,
samstundis sum kappingin er hord. Betri Banki roynir
ahaldandi at halda utlansrenturnar kappingarferar
vid rentustedid i Feroyum og 1 londum kring okkum.
Peningastovnar uttanlands hava eisini leekkad sinar
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utlansrentur, men istadin hava hesir sett maksgjold
og rentu/gjald fyri innistandandi. Betri Banki okti aftur
12016 um atlanini og véru hesi vid arslok 2016 knapt
2,4% storri enn vid drsbyrjan 2016. Hetta er orsgkin til,
at rentuinntekurnar netto hja bankanum ikki minkadu
meira enn vist er & omanfyri.

Utlén bankans véru vid arslok 2016 aljédandi 5.286
mio6. kr., sum er aleid 122 mié. kr. heegri enn vid ars-
byrjan 2016. Innlan bankans ekjast framhaldandi og
voru vid endan av 2016 aljédandi 7.057 mi6. kr. Inn-
lanini voru sostatt 1.771 mi6. kr. haegri enn ttlanini
ultimo 2016. Innlan bankans eru gktar gédar 800 mio.
kr. meira enn atlan bankans sidan 2013. Av javnanum a
8.844 mio. kr. er eginognin 1.467 mio. kr.

Bankin hevur sum adalmal at vera“fremsta val foroy-
inga” og arbeidir stadugt eftir lyftinum, bankin hevur
givid kundanum, at“tad snyr seg um teg”.

Adalfundurin hja Betri Banka P/F fer veentandi at gera
av, at Utluta vinningsbyti aljédandi 25 mio. kr. fyri 2016.

e Skadatryggingarvirksemid gav eitt hall a 24,3 mi6.
kr. eftir skatt. 2015 var hallid 4 27,9 mié. kr. Arid var
serliga merkt av 6dnarvedrinum um joltidir, saman vid
neiligum ursliti av endurgjaldsavsetingum.

Talid av skadahendingum 1 arinum var umleid 11.800,
samanborid vid umleid 10.700 arid fyri. Hetta er veel
heegri enn eitt vanligt skadaar og vordu a leid 1.600
fleiri skadar frabodadir i desember 2016 i mun til arid
fyri. Tryggingarfelagid rindadi soleidis 201 mi6. kr. til
skadaraktar tryggingarkundar.

Urslitid er merkt av einum sera goédum floguavkasti,
samstundis sum tryggingargjeldini eisini st6du 1 vekstri.
fl@guavkastié sum 1 2015 var eitt hall 4 3,3 mid. kr.,
gjordist 1 2016 eitt avlop 4 22,3 mi6. kr. Tryggingarinn-
tokurnar ektust eisini, og 1 2016 véru hesar 336,4 mio.
kr. méti 317,8 mo. kr. 1 2015. Jktu inntgkurnar hanga
i stéran mun saman vid btskapargongdini { landinum
og okta virkseminum, sum hetta hevur vid seer.

Figgjarstodan javnvigar vid 1.016 mié.kr. Stersti parturin
av ognunum, 698,9 mid.kr., eru virdisbrev og adrar figgj-
arligar flaguognir. T skyldunum eru sterstu upphaedd-
irnar eginogn a 470,5 mid.kr., og tryggingartekniskar
avsetingar a 505,5 mid.kr.

Betri Trygging bjédar neerum allar tryggingar til privat
og til vinnu a sjogvi og landi a feroyska skadatrygging-
armarknadinum. Tryggingarfelagi® hevur sum hugsjon
at skapa tryggleika, og malid er at vera fremsta og besta
tryggingarfelag i Foroyum.

Adalfundirnir hja Betri Trygging P/F og Faroe Insurance
Company Guernsey Ltd fara veentandi at gera av, ikki at
utluta vinningsbyti fyri 2016.

* Pensjons- og livstryggingarvirksemid gav eitt avlop
45,9 mio. kr. eftir skatt, samanborid vid eitt hall 4 5,6
mi6. kr. { 2015. T roknskapinum fyri 2015 vard munandi
upphaedd sett av i sambandi vid, at nyggj forsegn av
livitidini hja feroyingum vard kunngjerd. 2016 er

enn ein gking 1 livitidini hja feroyingum frdbodad av
myndugleikunum, og hava vit tiki® heedd fyri hesi
roknskapinum fyri 2016

Urslitid hjé Betri Pensjén fyri 2016 er serliga avirkad
av gooum ilegudrsliti, leegri kostnadi og nakad leegri
veitingum { mun til undanfarna ar.

Tryggingargjoldini vuksu aftur 1 2016 og tryggingar-
gjeldini fyri egna rokning voéru soleidis 121 mi6. kr.
12016 moti 114 mi6. kr 1 2015. Hetta er soleidis ein
vokstur & 6%. legutrslitid, sum var sera gott { 2016,
gav 48 mi6. kr. méti 36 mio. kr 12015.

Arbeitt verdur stedugt vid at rekka so négvum kundum
sum tilber, og samlada tali® av kundum ekist. Samlada talid
av kundum er nt aleid 15.700, harav aleid 12.500 reglu-
liga rinda tryggingargjald. Marknadarluturin er nt a 20%.

Betri Pensjon er av ti fatan, at tad er umradandi at skapa
tryggar karmar um framti®ar pensjonir, so at tey, i0 spara
upp til ellisér, vita, hvussu stedan verdur. Eftirlenarlégin,
sum er sett { gildi, fer vaentandi eisini at hava jaliga avirkan
a kundatilgongdina { arunum, sum koma.

Adalfundurin hja Betri Pensjon P/F fer veentandi at gera
av, ikki at Gtluta vinningsbyti fyri 2016

* Annad virksemi hja samtakinum undir einum gav {
2016 eitt avlop eftir skatt & tilsamans 48,2 mi6. kr moti
einum avlopi 4 152,7 mi6. kr 1 2015. Avlopid stavar {
hevudsheitum fra kursvinningi av ilegum, beedi stadfest-
um og ikki-stadfestum kursvinningi og av vinningi fra
fastogn.

 Fyri neerri lysing av virkseminum hja einsteku
dotturfelogunum verdur vist til roknskapin hja hesum
felogum.

Arsurslitid
Nevndin meelir til, at arsuirslitid verdur flutt til naesta
ar.

Eigaravidurskifti

Betri P/F vard stovnad 1. juli 2003. Betri P/F vard
stovnad, ta Betri Trygging P/F vard umskipad til
Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a., og allar ognir
og skyldir, id voru 1 sinamillumfelagnum Betri Trygging,
vordu fluttar ur Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.4.
til Betri P/F. Einasta virksemi { Ognarfelag Tryggingar-
takaranna f.v.a.4. er ti at eiga partabrev { Betri P/F.
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Tilverugrundarlag og hugmynd
Betri P/F virkar eftir hesi hugmynd:

* DBetri samtakid er fremsta val foroyinga innan trygg-
ingar-, pensjons- og bankateenastur umframt tydandi
ileggjari.

Tilverugrundarlagid er at skapa tryggleika og vekstur
Foroyum.

Betri P/F hevur ordad eitt virdisgrundarlag, sum hevur
stedi 1 longu sggu og rétfesti samtaksins, samstundis
sum hetta er grundfest { samtidini.

Kjarnuvirdi hja felagnum eru:

Vilji til lenandi vekstur
Vit virda heildina

Vit eru agrytin og neerlogd
Langtidarhugsjon
Broytingarsinni

Tad eru hesi virdi, i0 vidskiftafélk skulu veenta og krevja
av felagnum 1 dagliga samstarvinum. Eisini eru tad hesi
virdi, i0 skulu merkja samstarvid millum starvsfolkini

i samtakinum. A henda hétt verdur strembad eftir at
rokka setninginum hja samtakinum, og samstundis at
skipa eitt arbeidsplass, har gédur trivnadur er millum
starvsfolkini.

Virksemi

Virksemid hja Betri P/F er at eiga partabrov i détturfelog-
um, sum virka { samsvari vid visionina hja felagnum.

Betri P/F eigur hesi détturfelog:

e Betri Trygging P/F, 18 rekur skada
tryggingarvirksemi. Eginogn 470 mi6. kr.,

e Betri Banki P/F, i0 rekur peningastovnsvirksemi.
Eginogn 1.467 mid.kr.,

® Betri Pensjon P/F, i0 rekur livs- og pensjons—
tryggingarvirksemi. Eginogn 43,9 mi¢. kr.,

e Faroe Insurance Company Guernsey Ltd., id hevur
rikid endurtryggingarvirksemi fyri Tryggingarfelagio
Feroyar P/F og sum eetlandi verdur avtikid { naer-
mastu framtid. Eginogn 216 mi6. kr., og

e TF flogur Sp/f, sum { lgtuni einki virksemi hevur
og sum atlandi verdur avtikid { neermastu framtid.
Eginogn 88 mid. kr.

Samtakid fevnir um skadatrygging, peningastovnsvirk-
semi, livstrygging, pensjon, hisamekling og ileguvirk-
semi.

Eginogn og solvensur

Figgjarstedan hja samtakinum javnvigar vid umleid 11,5
mia. kr., og eginognin er gédar 2,8 mia. kr.

Vid arslok 2016 var solvensurin hja samtakinum a 40,7%.
Hja Betri Banka er individuelli solvenstervurin 10,2%.

Eftirlitsmyndugleikar

Sum eigari av Betri Banka P/F er virksemid hja Betri P/F
og Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.a. undir eftirliti
av Figgjareftirlitinum. Hetta merkir m.a., at felogini
fylgja roknskaparleistinum fyri peningastovnar, og at
ymsar frabodanir regluliga skulu sendast Figgjareftir-
litinum.

Betri Trygging P/F og Betri Pensjon P/F eru undir eftirliti
av Tryggingareftirlitinum.

Vitanartilfeingi

Fyri at samtakid skal menna seg 1 framtidini, eru kundar-
nir, starvsf6lkid, mannagongdir, arbeidsheettir og tokni
sera tydandi partar.

Starvsfolk

Vi0 arsenda 2016 voru 285 starvsfolk { samtakinum: 103
folk 1 Betri Trygging P/F, 11 Betri Pensjon P/F, 175 1 Betri
Banka P/F, 11TF flegur Sp/f, 6 { Betri Heim P/F og 0 {
moédurfelagnum Betri P/F.

Studulsskipan

Felagiod er 1 ferd vi0 at skipa eina studulsskipan, sum
hevur til endamals at skapa tryggleika gjegnum studul
til virksemi, 10 gagnar tryggingartakarum, id millum
annagd er:

1) Skadafyribyrgjandi
2) Sjukufyribyrgjandi
3) Tryggleikaskapandi

Harneest kann eisini studul latast til annad samfelags-
gagnligt virksemi. T6 verdur studul ikki veittur til rakstur.

Utlitini fyri 2017

Flestu buskaparligu lyklatelini visa 4 eina jaliga gongd.
Hetta er galdandi beedi her heima hja okkum og 1
londum kring okkum. OECD skrivar, at leidandi visitel
benda 4 burdardygga framgongd 1 Tysklandi, samstundis
sum visitelini benda a jaliga gongd { USA, Canada og
Fraklandi.

Gongdin hjé felogunum 1 samtakinum er neer tengd at
buskaparligu gongdini og at gongdini a altjoda figgjar-
marknadum og rentustedinum.

Kappingin 4 foroyska lanimarknadinum er framvegis
hord, samstundis sum tad avirkar raksturin hja banka-
num, at bankin skal gjalda negativar rentur fyri innlan {
Nationalbankanum. Utlit eru fyri, at harnada kappingin
a lanimarknadinum, saman vid trystinum a innlans-
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marginalinum, fer at dvirka raksturin hja bankanum {
2017.

Betri Banki veentar, at arstrslitio fyri 2017 aftana skatt
verdur eitt avlop millum 35-55 mi6. kr., hetta t6 treytad
av gongdini 1 olju- og fiskivinnuni.

Betri Trygging veentar, at tryggingartekniska trslitid
2017 verdur avlop. Skadatalid 1 2016 vard veel heegri
enn vanlig skadaar, serliga orsakad av 6dnini um
joltidir. T veentast samlada talid av skadum 1 2017 at
verda nakad leegri enn 1 2016. Umframt hetta verdur
eisini veentad, at drslitid av endurgjaldsavsetingum
verdur betri enn 1 2016. Skadagongdin er t6 tengd at
storskadum og vedri og vindi. Samanumtikid veentar
Betri Trygging, at trslitid aftana skatt verdur millum
8-15 mio. kr.

Fyri pensjons- og livstryggingarvirksemid veenta vit, at
utlitini eru g6d. Tad verdur stodugt arbeitt vid at rekka
so négvum kundum sum tilber. Samanumtikid veentar
pensjonsfelagid vekstur 1 tali av kundum og trygging-
argjeldum, og roknar vid, at avlopid aftana skatt verdur
millum 0 og 4 mié.kr. 12017

Annad virksemi veentast eisini at geva eitt positivt avlop
12017.

Urslitid hjd samtakinum fyri 2017 verdur veentandi mill-
um 35 og 70 mio. kr. eftir skatt.

Ovissa um innrokning og virdisaseting
Virdisasetingarnar av avisum ognum og skyldum eru
grundadar a roknskaparligar metingar, sum eru gjordar
av leidsluni { samsvari vid nyttan roknskaparhatt og fra
soguligum royndum og fyritreytum, sum leidslan metir
eru radiligar og realistiskar.

Vist verdur til notu 1, nyttur roknskaparhattur hja
samtakinum, har neyvari lysing er av évissum um inn-
rokning og virdisaseting

Ovanligar hendingar i 2016

Umframt tey vidurskifti, sum eru nevnd { arsfragreio-
ingini, er einki dvanligt farid fram.

Hendingar eftir roknskaparlok

Fra degnum fyri figgjarsteduni vid arslok 2016 fram til
i dag er einki hent, sum hevur tydandi avirkan a ars-
frasggnina.

G690 virkisleidsla

Nevndin 1 Betri hevur gjort av at fylgja tilrddingunum
um corporate governance ella goda virkisleidslu.
Hetta verdur gjert til tess at skapa sterri gjggnumskygni,

soleidis at eigarar og onnur ahugad skulu hava betri
moguleika til at meta um vidurskiftini hja fyritekuni.

Fyri Betri Banka er galdandi, at bankin er fevndur

av reglunum um goédan bankasid, sum eru asettar
“Bekendtgorelse for Feergerne om god skik for finansi-
elle virksomheder”, og sum hava verid { gildi i Feroyum
sidan 1. november 2008. Kunngerdin er ttgivin vid
heimild 1 § 43, stk. 2 i“Lov om finansiel virksom-

hed” (Fil), i0 asetur, at peningastovnar skulu“drives i
overensstemmelse med redelig forretningsskik og god
praksis inden for virksomhedsomradet”. Vist verdur
eisini til www.betri.fo, har kunngerdin er tok.

Vidvikjandi Betri hevur felagid gjert eina serstaka
fragreiding um goda virkisleidslu, sum er tok a heima-
siduni hja felagnum www.betri.fo undir yvirskriftini
”G60 virkisleidsla”.

Lonarpolitikkur og samsyningar

[ lenarpolitikkinum er &sett, at tad er avgerandi { sam-
bandi vid lon til nevnd, at heedd verdur tikin fyri, at
samlada samsyningin til nevnd og umbodsrad, umframt
til tilrddingarbolkin, er & einum kappingarferum og
rimiligum marknadarstedi og endurspeglar sjélvstaduga
arbeidid hja nevndini, umbodsradnum og tilradingar-
boélkinum eins og virdisskapan av Betri P/F.

Politikkurin er soleidis, at samsyning til nevnd og stjorn
skal vera ein fost samsyning og eingin bonusskipan skal
vera knytt at samsyningini. Harafturat verdur vist til notu
91 arsroknskapinum.

Vadastyring

Samtakid hevur stadfest avisar vadar, sum knyta seg
til virksemi hja samtakinum. Samtakid hevur sum
adalmal, at leidreglur og mannagongdir eru fyri teir
tydningarmestu vadarnar, hvussu hesir vadar verda
styrdir, fylgdir upp og kunnadir um. Teir storstu
vadarnir eru lystir nidanfyri.

Neerri lysing av vadavidurskiftum hja samtakinum
kann faast { vadafragreidingum, sum eru at finna a
www.betri.fo.

Leidslan 1 einsteku détturfelogunum hevur abyrgdina
av at ey0merkja, mata og hava eftirlit vid vadunum
innan teirra virkiseki og at dseta og iverkseta neydugt
eftirlit og strategi til at styra vadunum. Tad eru soleidis
innan ell tydandi virkiseki asett merk fyri, hvussu
storar vadar hvert einstakt virkiseki kann taka 4 seg.

Tryggingarvadi
Tryggingarvadin kann bytast upp i tryggingargjaldsvada
og tiltaksvada.
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Tryggingargjaldsvadin

Tryggingargjaldsvadin er vadin fyri, at ttreidslurnar til
skadar og kostnad eru haegri enn tryggingargjeldini.
Betri Trygging P/F og Betri Pensjon P/F bjoda neerum
allar tryggingar til privat og vinnu, a sjogvi og a landi,
til feroyska tryggingarmarknadin. Tad eru greidar
inntekningarreglur fyri, hverjar tryggingar kunnu
teknast, og undir hverjun treytum hesar kunnu teknast.
Tad verda bert teknadar tryggingar i Feroyum, og eru
hesar spjaddar um alt landid.

Prisasetingin tekur stedi i einum lenandi virksemi. Hon
tekur atlit til vadar og marknadarsteduna, og byggir 4
eitt gott datagrundarlag.

Endurtrygging verdur teknad fyri at avmarka avleiding-
ar av sveiggjum  tryggingartekniska drslitinum. Arliga
verdur mett um endurtryggingartervin, og i metingini
verdur atlit tikid til eginogn og vadaprofilin. Egihald
v.m. verdur asett arliga fyri hvenn vanda seer, vid ti
endamadli, at sveiggini { Urslitinum liggja innanfyri tey
mork, sum nevndin hevur sett. Samstundis verdur
endurtrygging nytt til at minka um katastrofuvadan.
Endurtryggingarpolitikkurin fyri komandi ti®arskeid
verdur godkendur av nevndini.

Tiltaksvaodi

Tiltaksvadin er vadin fyri, at framtidar ttgjold vikja
tydandi fra ti, sum er avsett. Fyri at styra tiltaksvada-
num er neydugt, at skadavidgerdin verdur framd av
folki vid g6dum ferleikum og undir nektandi eftirliti.
Skadavidgerdar eru undir stedugari ttbtigving, og eru
eftirlitsskipanir settar { verk vidvikjandi saksvidgerdum.
Burturleggingar til enn ikki fribodadar skadar og
skadatilburdir vid 6fullfiggjadum upplysingum verda
mettar Gt fra hagfrediligum uppgerdum og frd verandi
royndum. Smidligar mannagongdir gera, at samtakid
skjott kann skréaseta heilt serligar tilburdir og broyttar
umstgdur.

Livstryggingarvadi

Livstryggingarvadin er knyttur at gongdini { deyds-
tittleika og avlamistittleika v.m. Haekkandi livialdur

okir veitingar til eftirlenir, medan talid av andlatum og
sjukrameldingum avirkar veitingar { sambandi vid deyda
og sjuku. Tryggingarligu vadarnir verda avmarkadir vid
spjading av tryggingarmongdini millum ymiskar kunda-
bolkar, vid hamerkum fyri ymsum tryggingardekningum
og vid endurtrygging.

Marknadarvadi

Marknadarvadin er vadin fyri, at marknadarvirdid a
ymiskum ognum og skyldum, og meguligum @drum
figgjarligum t6lum hja samtakinum, broytist orsakad av
broytingum i marknadarvidurskiftunum.

At ataka seer marknadarvada er ein 6loysandi partur av
virksemi samtaksins. Marknadarvadin i samtakinum
verdur byttur upp 1 rentuvada, partabreevavada, gjald-
oyravada og adrar prisvadar.

Nevndirnar { teimum einsteku détturfelogunum hava
asett politikkir, sum greitt lysa markvirdi fyri, hvussu
storan marknadarvada ymisku felogini ynskja at ataka
seer. Nevnd og stjorn 1 felogunum faa regluliga kunning
um marknadarvadan, har hesin verdur samanborin vid
markvirdini, sum eru asett { politikkinum og heimildu-
num til stjérnina.

Gjaldferisvaodi

Gjaldferisvadi kann lysast sum vadi, id stendst av, at
munur er a tidarbundnum ttgangandi og inngangandi
gjaldferisstreymum i samtakinum.

Gjaldferid verdur styrt dagliga. Eisini verda stadugt
gjordar forsagnir, har mett verdur um stutt- og lang-
tidar gjaldferisterv.

Kredittvaadi

Kredittvadi kann lysast sum vadin fyri figgjarligum
missi, ta kundin ikki er forur fyri at halda sinar figgj-
arligu skyldur métvegis samtakinum. Stersti parturin
av kredittva®anum er 1 Betri Banka P/F. Lysing og
styring av kredittekinum 1 Betri Banka P/F er samlad
1 kredittpolitikkinum, sum nevndin i Betri Banka P/F
hevur samtykt. Kredittpolitikkurin verdur dagferdur,
um bankin ynskir at broyta kredittreytirnar, fyri betri
at kunna taka heedd fyri uttanhysis ella innanhysis
broytingum, i kunnu avirka kredittvirdid hja kundum.
Politikkurin asetur teer grundreglur, i eru galdandi
fyri, hvussu bankin handfer kredittvada, vid atliti til
virkisskipan bankans, arbeidseki og innanfyri teer
rammur, 10 Figgjareftirlitid hevur asett.

Fyri at tryggja eina spjading av lanunum er i kreditt-
politikkinum asett, at einki einstakt millumverandi, vid
fradratti av serliga tryggjadum krevum og moéttiknum
trygdum, sum ttgangsstedi er storri enn 10% av grund-
kapitali bankans. Harumframt verdur midad imoti, at
samlada uppheeddin av hesum millumverandum ikki er
meira enn 125% av grundkapitalinum. Umframt hesar
avmarkingar ynskir bankin eitt javnt byti millum ttlan
til privat og vinnu, og at eingin einstgk vinnugrein er
storri enn 10% av samladu bruttottlanum bankans.

Fyri at lysa kredittg6dskuna a einsteku kundunum

i bankanum verdur ein ratingskipan nytt. Hendan
verdur m.a. nytt { sambandi vid jattanarheimildir,
utveljing av kundum til gjegnumgongd i sambandi vid
nidurskrivingar, og treytir fyri tittleikanum 1 uppfylging
av einstaka kundanum.
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Til flokking verda fylgjandi ratingbélkar nyttir:

3 Treytaleyst godir kundar

2a Godir kundar

2b Midal g6dir kundar

2¢ Veikir kundar

1 Kundar, har OIV (objektiv abending um
virdisminking) er stadfest.

[ sambandi vid tryggingarvirksemi vilja felogini 1
samtakinum hava aogn hja tryggingartakarunum

og endurtryggingarfelogum. Aogn sum felggini faa
hja tryggingartakarum, er spjadd tt a fleiri smeerri
uppheeddir, og ti er vadin { hesum sambandi av-
markadur. Fyri at styra métpartsvadum 1 sambandi
vid endurtryggingar, krevja felggini { samtakinum, at
endurtryggjarar hava eina styrkismeting (rating) a {
minsta lagi A+, samstundis sum endurtryggingarsatt-
malarnir verda spjaddir a fleiri endurtryggjarar, fyri at
leekka um einstaka vadan.

Rakstrarligir vddar

Rakstrarvadin kann lysast sum vadin, sum stendst av
6skynsemi, manglandi innanhysis mannagongdum,
menniskjaligum mistekum, skipanarfeilum og uttanifra
komandi hendingum.

Tad slepst ikki undan rakstrarvadum, men rakstrarvadar
kunnu avmarkast. Tad verdur regluliga eftirkannad um
vadar, sum kunnu hava neiliga avirkan a samtakid, taka
seg upp. Arbeitt verdur stedugt vid at menna og styrkja
vadastyringina i samtakinum, t.d. vid at styrkja og
endurskoda mannagongdir og eftirlit, tryggja skjalfest-
ing, styra broytingum og skraseta, frdboda og eftirmeta
vadar. Ahaldandi Gtbigving av starvsfélkum og floga 1
og menning av tekni midar moti at avmarka rakstrar-
ligu vadarnar.

Strategiskur vadi og umdomi

Tad verdur fylgt neyvt vid gongdini a marknadinum, og
hverji marknadarrakini eru. Fyri at samtakio framhald-
andi skal hava gott ord a seer, verdur aherdsla logd a
opinleika um virksemi og vidurskifti tess.

Nevndarvidurskifti og forleikar

[ vidtekunum er &sett, at { nevndina verda valdir 4-6
limir fyri eitt 2 ara skeid. Limir { nevndini fara fr4,
avikavist 2 0og 2, 2 og 3 ella 3 og 3 limir, eftir stedd a
nevndini a hverjum arid. Nevndin skipar seg sjalv vid
formanni og naestformanni.

Nevndin, sum { dag er mannad vid 5 adalfundarvaldum
limum verdur uppmannad til 6 limir 4 komandi adal-
fundi, har 3 limir skulu veljast. T vidtekunum fyri felagid
er asett, at nevndarlimir, sum fylla 70 ar, leggja frd seer &
regluliga adalfundinum, sum vidger roknskapin fyri tad
arid, viokomandi fyllir 70 ar.

Sum partur av gddari virkisleidslu hevur felagid ein
tilradingarbolk, sum hevur til endamals at gera til-
rading til adalfundin um nevndarlimir og samsyning til
nevnd. Tilrddingarbélkurin er mannadur vid 3 limum dr
Umbodsradnum og 2 uttanhysis limum.

Limirnir { tilrddingarbélkinum eru:

Danjal Petur Nielsen, formadur, Umbodsradid
Stni 1 Hjellum, Umbodsradio

Pauli Klakkstein, Umbodsradid

Tummas Justinussen, uttanhysis limur
Stsanna Danielsen, uttanhysis limur

Hogni J. Hognesen, logfrodingur 1 Betri Banka, er
skrivari hja Tilradingarbolkinum.

Allir limirnir { tilradingarbélkinum hava royndir { at meta
um forleikar og at seta folk 1 starv. Alsamt storri krov
verda sett til adalfundarvaldar nevndarlimir 1 figgjar-
stovnum, og partur av arbeidinum hja tilradingarbolki-
num er at ganga hesum krevum a meti.

Nevndarlimir

Arni D. Brattaberg

Feddur 1977. Partur av nevndini sidan 2015 og for-
madur sidan 2016.

Onnur leidslustorv:

Nevndarformadur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Neestformadur: Betri Banki P/F

Nevndarlimur : Sp/f Skardid

Stjori: Sp/f Skardid

Stjori: Sp/f I Toftum

Forleikar: Arni D. Brattaberg hevur royndir fra dag-
ligum rakstri av vinnufyritekum, herundir sum stjori
og fra nevndararbeidi hja feroyskum virkjum.

Ingeborg Godtfred
Fadd 1950. Partur av nevndini sidan 2006 og neest-
formadur sidan 2016 og seinast afturvald i 2015.

Onnur leidslusterv:

Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.
Nevndarlimur: Betri Trygging P/F

Forleikar: Ingeborg Godtfred hevur royndir fra trygg-
ingarfelag, royndir sum stjérnarskrivari og royndir fra
nevndarsessum { Ognarfelag Tryggingartakaranna.
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Annika Waag
Fodd 1974. Partur av nevndini sidani 2013 og seinast
afturvald 1 2016.

Onnur leidslustorv:

Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Nevndarlimur: Feroya Bjor P/f

Forleikar:

Annika Waag hevur royndir sum framleidslustjori hja
Feroya Bjor P/F, starvsroyndir frd Novo og ymiskum
bryggjarium uttanlanda og frd nevndarsessum 1 storri
og minni feroyskum virkjum

Karl Birgir Isaksen
Faddur 1964. Partur av nevndini sidani 2016

Onnur leidslustorv:

Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Nevndarlimur: Betri Trygging P/F

Nevndarlimur: [5ka Sp/f

Stjori: KBI Sp/f

Nevndarlimur: KBI Sp/f

Forleikar:

Karl Birgir Isaksen hevur royndir fra dagligum rakstri
av vinnufyritekum, herundir sum stjori og fra nevndar-
sessum 1 stgrri og minni feroyskum virkjum

Birgir Nielsen
Faddur 1966. Partur av nevndini sidani 2016.

Onnur leidslustorv:

Nevndarlimur: Ognarfelag
Tryggingartakaranna f.v.a.a.

Nevndarlimur: Betri Banki P/F

Stjori: Nira Sp/f

Forleikar:

Birgir Nielsen hevur royndir frd dagligum rakstri av
vinnufyritekum, herundir sum stjori, fra starvi i pen-
ingastovni og fra nevndarsessum { sterri og minni
foroyskum virkjum og grunnum.

Helgi Nielsen *
Foddur 1966. Partur av nevndini sidan 2016.
Starvsfélkavalt umbod. Valdur fyri fyra ar.

Onnur leidslustorv:
Einki.

Sverri Justinussen *
Faddur 1967. Partur av nevndini sidan 2016. Starvs-
félkavalt umbod. Valdur fyri fyra ar.

Onnur leidslusterv:

Einki.

Annika Thomsen *
Fadd 1981. Partur av nevndini sidan 2016. Starvsfolka-
valt umbod. Vald fyri fyra 4r.

Onnur leidslusterv:

Einki.

* Hesi nevndarumbod eru starvsfolkavald.

Stjorn

SUni Schwartz Jacobsen

Foddur 1963. Forstjori 1 Betri P/F, umframt hetta er
Stni eisini forstjori { Betri Banka P/F, TF flogum Sp/f, og
Ognarfelag Tryggingartakarana f.v.a.a.

Onnur leidslusterv:

Nevndarformadur: Betri Pensjon P/F
Nevndarformadur: Betri Heim P/F
Nevndarformadur: Arbeidsgevarafelagid fyri

Figgjarstovnar
Nevndarformadur: Faroe Insurance

Company Guernsey
Neestformadur: Felagio Feroyskir

Peningastovnar
Nevndarlimur: SDCA/S
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sSummary

The net profit for the group for 2016 was MDKK
197.2 after taxes.

The main activities within the Group are conducted
in underlying subsidiaries which we refer to for
details. The subsidiaries are listed on page 5.

The result for the banking business was MDKK 167.4
which was more than expected. The main reason for
the result was better than estimated is that the Bank
assessed valuation of equity investments higher than
previously with reference to the development of the
associated companies. In addition, the Bank had
significantly better fair value adjustments compared
to what was estimated, while simultaneously the
positive development in the economy has also meant
less impairment than estimated. At year-end 2016,
the Bank’s loans amounted to MDKK 5,286 while
the Bank’s deposits amounted MDKK 7,057, which
exceeds the loans by MDKK 1.771.

The Non-life insurance activity generated a loss of
MDKK 24.3. The number of claims regarding 2016
was approximately 11.800 compared to 10.700 in
2015. This is significantly higher than in a“normal”
year. The main reason for the increase in the number
of claims is due to the fact, that a terrible storm hit
the islands in December 2016. This increase in num-
ber of claims and some considerable adjustments on
a few claims from prior years, resulted in a claims
ratio as high as 91%.

The pension and life-insurance business showed

a net profit of MDKK 5.9. The activity is still in the
early stages, but the company has now achieved a
market share of approx. 20 per cent. The number of
customers has reached around 15,700. The results
for Betri Pensjon is particularly affected by a strong
return on investment and somewhat lower claims
payments compared to previous year.

Other activities within the group, largely related to
investments, generated a profit after tax of MDKK
48.2.

The overall result is considered satisfactory, in view
of the increased competition in the Faroese market.

The Group expects a pre-tax profit for 2017 in the
range of MDKK 35-70.

———y
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F

2016 2015 2016 2015

Rakstrarroknskapur / Income Statement

2 Rentuinntekur / Interest income 244.343 282.860 3.693 3.566
3 Rentudtreidslur / Interest expenses -15.990 -25.463 -4.640 -155

Rentuinntekur netto / Net interest income 228.353 257.397 -947 3.411

Vinningsbyti av partabrevum v.m. / Dividends on shares, etc. 49.754 31.731 10.519 8.479
4 Omaksgjeld og provisiénsinntekur / Fee and commission income 52.892 54.637 0 0

Utreidslur til 6maksgjold og provisiénir / Fee and commission expenses -4.266 -5.151 0 0

Rentu- og 6maksgjold netto / Net interest and fee income 326.733 338.614 9.572 11.890
5 Tryggingargjeld fyri egna rokning / Premium income, net of reinsurance 289.967 284.976 0 0
6 Skadaendurgjeld fyri egna rokning / Claims, net of reinsurance -308.139 -285.146 0 0

Rentu-, 6maksgjold og trygging netto /

Interest and fee income and income from insurance activities, net 308.561 338.444 9.572 11.890
7 Virdisjavnan / Market value adjustments 120.193 36.728 -5.967 4.707
8 Adrar vanligar inntekur / Other operating income 12.572 56.361 754 99
9 Utreidslur til starvsfélk og umsiting /

Staff costs and administrative expenses -259.240 -268.455 -13.873 -14.376
10 Av- og nidurskrivingar av 6itekiligum og itekiligum ognum /

Depreciations and impairments of intangible and tangible assets -8.007 55.756 0 0
1 Adrar rakstrarutreidslur / Other operating expenses -1.010 -7.479 0 0
12 Nidurskriving av ttlénum og adari ogn / Impairment of loans and claims -13.483 -37.969 749 9.115
13 Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /

Income from associated and subsidiary undertakings 71.238 130 199.099 129.164

Urslit 48renn skatt og minnilutadhugamal /

Profit before tax and minority interests 230.823 173.516 190.334 140.601
14 Skattur / Tax -33.661 -30.455 6.828 -4.369

Urslit 4drenn minnilutaihugamal / Net profit before minority interest 197.162 143.061 197.162 136.232

Urslit hjg minnilutadhugamélum / Result of minority interests 0 -6.829 0 0

Urslit aftana skatt og minnilutadhugamal / Net profit 197.162 136.232 197.162 136.232

Bytid av urslitinum / Allocation of result
Flutt til grunn eftir innaravirdishattinum / Equity method reserve -67.463 61.677
Flutt rslit / Retained profit/loss 264.625 74.555

Bytid i alt / Total allocation 197.162 136.232
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Nota
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16

17
18

19

20

21
22
23

24
25

DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
Figgjarst@da / Balance sheet
Ogn / Assets
Kassapeningur og dogn uttan uppsegn hja jodbankum /
Cash in hand and demand deposits with central banks 147.500 216.759 0 0
Aogn 1 lanistovnum og tjédbankum /
Claims on credit institutions and central banks 283.973 356.226 132.673 2.682
Utlén og onnur ogn til amortiseradan kostpris /
Loans and other claims at amortised cost 5.370.998  5.255.659 83.786 74.521
Lénsbrov til dagsvirdi / Bonds at fair value 3.540.511 2.820.378 106.904 90.573
Partabrev / Shares 642.015 597.710 268.573 191.164
Ogn knytt at tryggingarsdttmalum / Assets under insurance contracts 1.082.237 936.169 0 0
Kapitalpartar { tilknyttum fyritekum /
Holdings in subsidiary undertakings 0 0 2.285.138  2.544.147
Kapitalpartar { assosieradum fyritekum /
Holdings in associated undertakings 75.750 0 750 0
Oitekiligar ognir / Intangible assets 2.191 3.095 0 0
Grundeki og bygningar i alt / Total land and buildings 283.863 280.253 57.833 1.873
flogubygningar / Investment properties 70.935 71.079 55.960 0
Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties 212.928 209.175 1.873 1.873
Onnur ftekilig ogn / Other tangible assets 13.071 11.127 0 0
Verandi skattaogn / Current tax assets 237 129 1.964 0
Ognir { fyribils vardveitslu / Assets in temporary possession 33.518 38.032 0 0
Onnur ogn / Other assets 34.979 56.666 73 2.123
Tidaravmarkingar / Prepayments 26.610 23.767 8 15
Ogn i alt / Total assets 11.537.454 10.595.968 2.937.704  2.907.099
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Nota
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27
28
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30

31
32

33

34
35
36
37

DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Figgjarst@da / Balance sheet

Eginpeningur og skuld / Shareholders’ equity and liabilities

Skuld uttan avsetingar / Liabilities other than provisions

Skuld til lanistovnar og tj6dbankar /

Debt to credit institutions and central banks 87.045 23.592 0

Innlén og onnur skuld / Deposits and other debt 6.829.584  6.395.332 0

Skuld knytt at tryggingarsattmédlum / Liabilities under insurance contracts 1.498.496  1.260.084 0 0

Skyldugur skattur / Current tax liabilities 70.556 13.153 0 796

Onnur skuld / Other liabilities 193.220 215.415 117.717 282.767

Tidaravmarkingar / Deffered income 1.796 960 0 0

Skuld uttan avsetingar i alt / Total liabilities other than provisions 8.680.698  7.908.537 117.717 283.562

Avsettar skyldur / Provisions for liabilities

Avsettar eftirlenir / Provisions for pensions 5.457 5.703 0 0

Utsettur skattur/skattadgogn / Deffered tax/tax assets 13.283 8.283 1.563 2.274

Avsett til tap av dbyrgdum / Provisions for loan on collaterals 12.345 7.851 5.000 5.000

Avsett til adrar utreidslur / Other deffered provisions 12.247 49.332 0 0

Avsettar skyldur i alt / Total provisions for liabilities 43.332 71.170 6.563 7.274

Skuld i alt / Total liabilities 8.724.030  7.979.706 124.280 290.837

Eginpeningur / Equity

Partapeningur / Share capital 1.000.000  1.000.000 1.000.000  1.000.000

Yvirkursur vid partabreevatitgdvu / Share premium account 222.089 222.089 222.089 222.089

Grunnur til javningar eftir innaravirdis hdttinum / Equity method reserve 0 0 715.987 815.286

Grunnur til dagsvirdis javningar / Fair value revaluation reserve 3.046 3.046 3.046 3.046

Flutt arslit / Retained earnings 1.588.289 1.391.127 873.302 575.841

Eginpeningur i alt / Total equity 2.813.424  2.616.262 2.813.424  2.616.262

Skuld og eginpeningur i alt / Total liabilities and equity 11.537.454 10.595.968 2.937.704  2.907.099

Tol, id ikki eru tikin vid i javna / Off-balance sheet items

Abyrgdir vum. / Guarantees etc. 670.735 648.528 5.000 0

Adrar skyldur / Other commitments 0 113.649 0 0

Tel, i0 ikki eru tikin vid i javna, i alt / Total off-balance sheet items 670.735 762.176 5.000 0

Nyttur roknskaparhéttur / Significant accounting policies
Eventual ogn / Contingent assets

Eventual skyldur / Contingent liabilities
Segmentupplysingar / Segment reporting

Neerstandandi partar / Related parties
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DKK 1.000

Eginognsuppgerd (Samtak) / Statement of capital (Group)

Partapeningur / Yvirkursur Grunnur til Flutt avlop / Talt/ Minniluta- Talt/
Share Capital vid parta- dagsvirdis Retained Total ahugamal / Total
breevattgavu / javningar / earnings Minority
Share pre- Fair value interests
mium account revaluation
reserve

Arsbytjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 3.046 1.137.783  2.362.917 400.648  2.763.566
Adrar javningar /
Other revaluations 0 -400.648 -400.648
Badwill / Badwill 117.112 117.112 0 117.112
Urslit /
Net result for the period 136.232 136.232 0 136.232
31. desember 2015 /
31 Dec. 2015 1.000.000 222.089 3.046 1.391.127  2.616.262 0 2.616.262
Arsbyrjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 3.046 1.391.127  2.616.262 0 2.616.262
Urslit /
Net result for the period 197.162 197.162 0 197.162
31. desember 2016 /
31 Dec. 2016 1.000.000 222.089 3.046 1.588.289  2.813.424 0 2.813.424
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DKK 1.000
Eginognsuppgerd (Médurfelag) / Statement of capital (Parent company)

Partapeningur / Yvirkursur vid  Grunnur til javn-  Grunnur til dags- Flutt avlop / Talt/

Share Capital partabreeva-  ingar eftir innara-  virdis javningar / Retained earnings Total

atgdvu/  virdis hattinum /  Fair value revalua-
Share premium Equity method tion reserve
account reserve

Arsbyrjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 636.497 3.046 501.286 2.362.917
Javningar innara virdi {
arinum / Equity method
revaluations in the year 178.789 -178.789 0
Badwill /
Badwill 117.112 117.112
Urslit /
Net result for the period 136.232 136.232
31. desember 2015 /
31 Dec. 2015 1.000.000 222.089 815.286 3.046 575.841 2.616.262
Arsbyrjan /
Beginning of year 1.000.000 222.089 815.286 3.046 575.841 2.616.262
Javningar innara virdi {
arinum / Equity method
revaluations in the year -99.299 99.299 0
Urslit /
Net result for the period 197.162 197.162
31. desember 2016 /
31 Dec. 2016 1.000.000 222.089 715.987 3.046 873.302 2.813.424
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DKK 1.000

Solvensuppgerd / Statement of solvency

Samtak/Group Betri P/F

2016 2015 2016 2015
Grundarfaefeingid og solvensur ultimo /
Base capital and solvency ultimo
Grundarfafeingid og solvensur / Base capital and solvency
Eginpeningur i alt / Total shareholders' equity 2.813.424  2.616.262 2.813.424  2.616.262
Kjarnukapitalur / Core capital 2.813.424  2.616.262 2.813.424  2.616.262
Oitokiligar ognir / Intangible assets -2.191 -3.095 0 0
Utsett skattaogn / Deferred tax assets 0 -147 0 0
Virdisjavnan orsakad av kravi um varsema virdismetan / -3.306 0 -432 0
Value adjustments due to the requirements for prudent valuation
Kjarnukapitalur eftir primeran fradritt og uttan hybridan kjarnukapital /
Core capital after primary deduction excl. hybrid core capital 2.807.927  2.613.020 2.812.992  2.616.262
Adrir fradrattir / Other deductions -98.915 -99.033 -98.915 -99.033
Kjarnukapitalur / Core capital 2.709.012  2.513.987 2.714.077  2.517.229
Grundarfaefeingid 40renn fradratt / Base capital before deduction 2.709.012 2.513.987 2.714.077  2.517.229
Adrir fradréttir / Other deductions 0 0 0 0
Grundarfeefeingid / Base capital 2.709.012  2.513.987 2.714.077  2.517.229
Vektad ogn uttan fyri handilsognina, froknad tel, i ikki eru tikin vid { javna /
Weighted assets not included in trading portfolio including off balance-sheet items 4946.570  5.131.535 2.710.743  2.895.917
Vektadir postar vid marknadarvdda / Weighted items with market risk 879.815 887.438 0 0
Rakstrarvadi / Operational risk 832.163 876.822 37.328 76.661
Véadavigadar ognir i alt / Total risk weighted assets 6.658.548  6.895.794 2.748.071  2.972.578
Lyklatel / Key Figures
Kjarnukapitalprosent / Core capital ratio 40,7% 36,5% 98,8% 84,7%
Solvensprosent / Solvency ratio 40,7% 36,5% 98,8% 84,7%
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Notur

Notes

Alment

Samtaks- og arsroknskapurin er gjordur sambeert aseting-
unum { 16g um figgjarligt virksemi og tilhoyrandi kunngerd
um figgjarligar frasegnir fyri peningastovnar v.m., sum er
galdandi { Feroyum.

Samtaks- og arsroknskapurin verdur vistur { donskum krén-
um, sum er funktionella gjaldoyra hja bankanum. @Il onnur
gjaldoyru verda mett sum fremmant gjaldoyra.

Samtaks- og arsroknskapurin er settur upp i 1.000 kr.

Arsfrasagnin er eisini sett upp a enskum. Skuldi tad hent, at
tad er 6samsvar millum foroysku ttgavuna og ensku ttgavu-
na, hevur feroyska ttgavan forreettindi.

Nyttur roknskaparhattur er 6broyttur { mun til arsroknskapin
fyri 2015.

Alment um innrokning og virdisaseting

Inntekur verda innroknadar i rakstrarroknskapin 1 ti tidar-
skeidi, teer verda vunnar. Harumframt verda roknadar uppi
allar virdisbroytingar av figgjarligum ognum og skyldum, sum
verda innroknadar til dagsvirdi ella itveganarvirdi. Harnaeest
verda allar ttreidslur roknadar uppi i tann mun, hesar eru
hildnar fyri at nda inntekurnar { drinum, iroknad avskrivingar,
nidurskrivingar, avsettar skyldur og afturferingar orsakad av
broyttum roknskaparligum metingum av uppheeddum, sum
aour hava verio tiknar vio { raksturin.

Ogn verdur innroknad { figgjarsteduna, ta tad er sannlikt, at
figgjarligir fyrimunir { framtidini koma samtakinum tilgédar,
og virdid av ognini kann asetast alitandi.

Skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna, ta id tad er sann-
likt, at samtakid® { framtidini skal av vid figgjarligar agédar, og
steddin a skyldunum kann gerast upp alitandi.

Figgjarlig ambod verda innroknad a handilsdegnum, og inn-
rokningin stedgar, ta reetturin at moéttaka ella lata pengar fra
figgjarliga ambodnum fer ar gildi ella um figgjarliga ambodid
verdur avhendad soleidis, at vadin og raettindini til vinning {

General

The consolidated financial statements and the Parent Com-
pany’s financial statements are prepared in accordance with

the provisions of the Faroese Financial Business Act and related
regulations in the executive order of bank’s financial reporting in
force in the Faroe Islands.

The consolidated financial statements and the Parent Com-
pany’s financial statements are presented in DKK, which is the
Bank’s functional currency. All other currencies are considered
as foreign currency.

The consolidated financial statements and the Parent Com-
pany’s financial statements have been prepared in DKK 1,000.

The financial statements are also available in English. In
the event of any discrepancy between the Faroese and the
English version, the Faroese version shall prevail.

The accounting policies are unchanged compared to the
annual report 2015.

Basis for recognition and measurement

Income is recognised in the income statement as earned. Fur-
thermore, value adjustments of financial assets and liabilities
measured at fair value or at costs. Furthermore all expenses
incurred in the year’s earnings, such as depreciation, amorti-
zation, provisions and reversals due to changes in accounting
estimates of amounts previously recognized in the income
statement are included.

Assets are recognized in the balance sheet when it is prob-
able that future economic benefits will flow to the group and
the value of the asset can be measured reliably.

Liabilities are recognized in the balance sheet when it is
probable that future economic benefits will flow from the
group and the value of the liability can be measured reliably.

Financial instruments are recognised at the date of settle-
ment, and the recognition ceases when the right to receive or
deliver cash flows from the financial Instrument has expired,
or if the financial instrument has been transferred, and the
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sambandi vid ognarreettin 1 hovudsheitum eru flutt til annan
eigara.

Ta ognir ella skyldur verda innroknadar i figgjarsteduna a
fyrsta sinni, verdur hetta gjort til dagsvirdi. To verda o6itekilig-
ar og itekiligar ognir a fyrsta sinni asett til Gtveganarvirdid.
Eftir hetta verda ognir og skyldur uppgjerdar sum lyst fyri
hvenn roknskaparpost seer nidanfyri.

Vid innrokning og virdisaseting verdur atlit tikid til upplys-
ingar um vinning, tap og vadar, id koma til okkara kunnleika
fram til dagin, ta arsroknskapurin verdur lagdur fram, og sum
vatta ella avsanna vidurskifti, id voru figgjarstedudagin.

Avisar figgjarligar ognir og skyldur verda asettar til amorti-
seradan Utveganarkostnad, soleidis at teer verda roknadar
vid einari stedugari effektivari rentu alt avtalutidarskeidio.
Amortiserad Gtveganarvirdi er upprunaliga Gtveganarvirdid
vid iskoyti/fradratti av allari amortiseringini av muninum
millum dtveganarkostnad og aljédandi uppheedd. Avdrattur
og meguligar nidurskrivingar verda drignar fra.

Roknskaparligar metingar

Roknskaparliga virdid a avisum ognum og skyldum er
tongt av metingum av, hvussu hesar ognir og skyldur verda
avirkadar av framtidar hendingum.

Metingarnar og fyritreytirnar, sum nyttar eru, byggja a sogu-
ligar royndir og adrar faktorar, sum leidslan eftir umstedu-
num metir vera radiligar, men sum eru 6vissar og torferar at
siga nakad um. Fyritreytirnar kunnu vera 6fullfiggjadar ella
6neyvar, og éveentadar hendingar ella umstgdur kunnu koma
fyri. Harneest er samtakid fevnt av vandanum fyri évissu, sum
kann fora vi® seer vidurskifti, sum vikja fra hesum metingum.
Tad kann verda neydugt at broyta adur gjerdar metingar
orsakad av broytingum  teimum fyritreytum, sum metingar-
nar byggja 4, ella orsaka av nyggjari vitan ella hendingum,
sum seinni eru ikomnar.

Teer tydningarmiklastu fyritreytirnar og serstoku vandarnir
eru umreddir { leidslufragreidingini og { notunum.

Nidurskrivingar a dtlanum og adrari dogn

Vid ttrokning av nidurskriving 4 Gtlanum eru tydandi
metingar tengdar at uppgerdini av steddini 4 vandanum fyri,
at kundin ikki yvirheldur sinar skyldur { framtidini. Um tad
kann stadfestast, at kundin ikki fer at yvirhalda sinar skyldur,
er stoddin av veentadu afturgjeldunum 1 framtidini, herundir
soluvirdir av trygdum og veentad ttgjald av bytispeningi fra
trotabligvum, eisini knytt at tydandi metingum og 6vissu.

Bélkanidurskrivingar
Bélkanidurskrivingar eru eisini knyttar at 6vissu, ti seguliga
grundarlagio fyri Gtrokningunum er avmarkad.

Dagsvirdid a figgjarligum ambodum

Samtakid matar eina red av figgjarligum ambodum til dags-
virdi, froknad ell avleidd figgjarlig ambod og a sama hatt parta-
brov og lansbrev. Vidvikjandi figgjarligum ambodum, sum eru

group has essentially transferred all risks and returns associ-
ated with the ownership.

On initial recognition, assets and liabilities are measured at
fair value. However, intangible and tangible assets at initial
recognition are measured at cost. Subsequently, assets and
liabilities are recognized as described below.

Recognition and measurement take into account gains, losses
and risks, which occurred prior to the presentation date of
the Annual Report and which confirm or disprove conditions,
which existed on the balance sheet date.

Certain financial assets and liabilities are measured at
amortized cost, which includes a constant yield to maturity.
Amortized cost is calculated as original cost less repayments
and plus / minus the cumulative amortization of any differ-
ence between cost and the nominal amount. Repayment and
possible impairment are deducted.

Accounting estimates

Measurement of the carrying value of certain assets and
liabilities requires the management’s estimate of the influ-
ence of future events on the value of such assets and liabili-
ties on the balance sheet date.

The estimates and assumptions applied are based on
historical experience and other factors that management
consider reasonable under the circumstances, but which are
inherently uncertain and unpredictable. Such assumptions
may be incomplete or inaccurate, and unexpected events or
circumstances may occur. In addition, the Group is subject
to risk on uncertainties that may cause actual outcomes to
deviate from these esti-mates. It may be necessary to change
previous estimates as a result of changes to the assumptions
on which the estimates were based or due to new informa-
tion or subsequent events.

Key assumptions and any specific risks to which the Group is
exposed to are stated in the Management’s review and the notes.

Impairment losses on loans and receivables

Loan impairment charges are subject to significant estimates
as regards the quantification of the risk that future payments
may not all be received. Where it is established that not all
future payments will be received, anticipated payments,
including the estimated realisable value of security provided
and anticipated dividend payments by estates are also subject
to significant estimates

Collective impairment
Collective impairment is also subject to some uncertainty
since the historical data base on calculations is limited.

Fair value of financial instruments

The Group measures a number of financial instruments at
fair value, including all derivative instruments as well as
shares and bonds. Measurement of financial instruments
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skréasett og verda handlad 4 einum virknum marknadi ella har,
sum virdisasetingin byggir a alment vidurkendar virdisaseting-
arheettir, i0 aftur byggja 4 marknadarupplysingar, sum kunnu
eygleidast, eru ikki tydandi metingar tongdar at virdisaset-
ingini. Vidvikjandi figgjarligum ambodum har virdisasetingin
bert i minni mun byggir & marknadarupplysingar, sum kunnu
eygleidast, er virdisdsetingin avirkad av metingum. Hetta er til
demis galdandi fyri ikki bersskrasett partabrov.

Um dagsvirdid ikki kann asetast dlitandi verdur ilegan inn-
roknad til keypsvirdid fradrigid nidurskrivingar i sambandi
vid virdisminking.

Avsetingar méti tapi uppa abyrgdir v.m.

Vidvikjandi avseting méti tapi uppd dbyrgdir er dvissa tongd
at metingini um, og { hvussu stéran mun abyrgdin verdur
virkin, um abyrgdarhavarin kemur i figgjarligar trupulleikar, og
hvussu stért tapid verdur. Somu metingar gera seg galdandi
vidvikjandi meguligum reettarkrevum, har évissa er um, og i
hvenn mun, ein megulig hending kann hava vid seer eitt tap
fyri samtakid.

Dagsvirdio av ilegu- og fyrisitingarbygningum
Vid aseting av dagsvirdinum av bygningum verdur ein len-
semisgrundadur myndir nyttur.

Dagsvirdid 4 bygningum er grundad 4 eina afturdiskontering
av framtidar rakstri vid einseeris dsettum lensemiskrevum.
Lonsemiskravid er asett vid stedi { stadnum, har bygningurin
er, moguligari nytslu og i mun, til hvussu bygningurin er
vidlikahildin, o.s.fr.

Ognir i fyribils vardveitslu

Ognir 1 fyribils vardveitslu eru itekiligar ognir og figgjar-
ligar ognir t.e. kapitalpartar  felogum, sum samtaki® hevur
sum mal at selja innan 12 manadir. Talan er um ognir og
felog, sum eru yvirtikin orsakad av misrektum laniavtalum,
umframt fyrrverandi avgreidslubygningar hja samtakinum,
sum eru til sglu.

Tilikar ognir verda virdisasettar til laegra virdid av bokadum virdi
a degnum, ta umbdking til hendan roknskaparpostin verdur
gjord, og dagsvirdi vid fradratti av megguligum selukostnadi. Tad
verda ikki gjerdar avskrivingar av itekiligum ognum.

Transaktionir millum feleg i samtakinum
Handil og teenastur millum felegini i samtakinum verda
avroknad til marknadarpris.

Utlendskt gjaldoyra

Transaktionir 1 fremmandum gjaldoyra verda vid fyrstu
innrokning umroknadar til kursin a transaktiénsdegnum.
Gjaldoyramunir, i® standast millum kursin handilsdagin og
uppgerdardagin, verda innroknadir { rakstrarroknskapin sum
"Virdisjavnan’.

Ag6di, skyldur og adrir figgjarligir postar { fremmandum
gjaldoyra, i0 ikki eru avroknadir a figgjarstedudegnum, verda

for which prices are quoted in an active market or which are
based on generally accepted valuation models with observ-
able market data are not subject to significant estimates. In
regards to financial instruments where measurement only to
a limited extent is based on observable market data, such as
unlisted shares, measurement is affected by estimates.

If a reliable fair value cannot be identified, the investment will
be valued at cost less any write-downs for impairment.

Provisions for losses on guarantees etc.

Regarding provisions for losses on guarantees this is subject
to the uncertainty of assessing the extent to which guarantees
may be called upon as a consequence of the financial collapse
of the debtors and assessing the amount of the loss. Provi-
sions for other claims are subject to significant estimates with
regard to the determination of the probability and to which
extent a possible obligating event will result in a future loss
for the Group.

Fair value of investment and domicile properties
To measure the fair value of properties an asset return model
is used.

The fair value on properties Is based on the calculated return
on operations and the individually determined rate of return.
The return rate is fixed on the basis on the location of the
individual property, potential use, the state of maintenance,
quality etc.

Assets in temporary possession

Assets in temporary possession are tangible assets and
financial assets actively marketed for sale within 12 months,
for example assets and businesses taken over under non-
performing loan agreements. The Group’s former domicile
properties for sale are also stated here.

Such assets are measured at the lower of their carrying
amount at the time of reclassification and their fair value less
expected costs to sell and are no longer depreciated.

Intra-group transactions
Intra-group transactions are entered into on arm’s length
basis.

Foreign currency translation

Transactions in foreign currencies are on initial recognition
translated at the exchange rate on the transaction date. Gains
and losses arising between the exchange rate at the transac-
tion date and the exchange rate at the payment date are
recognized in the fair market value adjustments.

Receivables, payables and other monetary items denomi-
nated in foreign currencies that have not been settled at the
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umroknadir vid endakursinum fyri vidkomandi gjaldoyra
uppgerdardagin.

Roknskaparlig trygging av rentuvada

Samtakid avdekkar rentuvadan a avisum fastrentadum
ognum og skyldum vid avleiddum figgjarambodum. Broyt-
ingar i dagsvirdinum 4 avleiddum figgjarambodum verda
innroknadar { raksturin.

Moétrokning

Ogn og skyldur verda métroknadar, ta samtakid hevur ein
logfrediligan raett at métrokna innroknadu uppheeddirnar og
samstundis hevur eetlan um at nettoavrokna ella at avhenda
ognina og samstundis at gjalda aftur skylduna.

Segmentupplysingar

Av ti at virksemid og marknadirnir ikki vikja fra hverjum
gdrum innanhysis, er { roknskapinum ikki upplyst, hvussu
rentu- og émaksgjold netto og virdisjavnan er bytt Gt 4
virkisgkir og & landafrediligar marknadir.

Virksemid i samtakinum er deilt sundur i skadatrygging,
livstrygging, banki og annad virksemi. Netto rentu- og
kostnadarinntekur og virdisjavnan eru byttar sundur 4 hesi
virkisgkir.

Samtaksroknskapur

Samtaksroknskapurin fevnir um Betri P/F (médurfelagio)
og tey felag, sum Betri P/F beinleidis ella 6beinleidis hevur
avgerandi avirkan a. Betri P/F og détturfelogini eru samlad
nevnd samtakid.

Samtaksroknskapurin er uppsettur vid grundarlagi { rokn-
skapunum hjd teimum einsteku felogunum vid at leggja
saman einshattadar roknskaparpostar. Roknskapirnir, sum
verda nyttir { konsolideringini, eru uppsettir eftir nyttum
roknskaparhatti hja samtakinum. Allir innanhysis handlar
og millumverandi, eins og kapitalpartar i samtakinum, eru
elimineradir.

Samanlegging og keyp av felogum
Ta nyggj felog verda keypt og médurfelagiod feer avgerandi
avirkan i keypta felagnum, verdur yvirtekuhatturin braktur.

Um talan er um samanlegging vid ella millum felag, sum
hava felags leidslu, verdur roknskaparligi samanleggingar-
hatturin braktur.

Keypt felog, sum verda asett eftir yvirtekuhattinum, verda
tikin vid fra yvirtekutidarbilinum, sum er tidarbilid, ta keyp-
andi parturin feer avgerandi avirkan.

[ keypta felagnum verda ognir, skyldur og eventualognir
og —skyldur, sum kunnu eydmerkjast, roknad inn til dags-
virdi & yvirtekutidarbilinum. Oftekiligar ognir, sum kunnu
eydmerkjast, verda innroknadar, um teer hava sin uppruna
i einum sattmélabundnum reetti. Utsettur skattur verdur
roknadur av teimum gjerdu nyggju metingunum.

balance sheet date are translated at the closing exchange rate
at the balance sheet date.

Hedge accounting of interest rate risk

The group hedges interest rate risk on certain fixed rate assets
and liabilities in financial derivatives. Changes in fair value of
derivatives are recognised In the income statement.

Offsetting

Assets and liabilities are offset when the Group has a legal
right to offset the recognised amounts and also intend to net
or realise the asset and settle the liability at the same time.

Segment information

No segment information is disclosed, as the sum of net inter-
est and fee income and value adjustments do not differ by
activity and geographical markets.

The activity in the Group is segmented in to non-life insur-
ance, life insurance, bank and other activity. The sum of net
interest and fee income and adjustments are segmented in to
these segments.

Consolidated accounts
The consolidated accounts include Betri P/F (parent compa-
ny) and the subsidiaries over which Betri P/F has controlling
influence directly or indirectly. Betri P/F and subsidiaries are
collectively called Group.

The consolidated accounts are prepared on the basis of the
financial statements of the individual companies by combin-
ing items of a uniform nature. The financial statements app-
lied for the consolidation have been prepared in accordance
with the Group’s accounting policies. All internal business
and outstanding account as well as Group internal capital
investment has been eliminated.

Business combinations and acquisitions

On acquisition of new enterprises where the Parent Compa-
ny obtains control over the acquired enterprise, the purchase
method is applied.

Acquisitions are effected using the uniting-of-interests
method of accounting in case of mergers with/between
enterprises with the same management.

Where recognition is based on the purchase method, ac-
quired companies are included from the time of acquisition,
which is when the acquiring party obtains control over the
acquired company.

Identifiable assets, liabilities and contingent assets and
liabilities of the acquired enterprises are measured at fair
value at the time of acquisition. Identifiable intangible assets
are recognized where they can be separated or arise out of a
contractual right. Deferred tax on revaluations is recognized.
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Positivir munir 4 uppheeddum (goodwill) millum ttveganar-
virdi a felagnum og dagsvirdini a teimum yvirtiknu eydmerktu
ognunum, skyldunum og eventualskyldunum verda inn-
roknadar sum goodwill undir éitekiligar ognir. Meguligir
negativir munir 4 uppheeddum (badwill) verda innroknad {
rakstrarroknskapin undir adrar vanligar inntekur.

Vinningur ella tap vid avhendan ella avteku av atknyttum ella
assosieradum felogum verdur uppgjort sum munurin millum
soluuppheedd og roknskaparliga virdid iroknad goodwill 4
splutidarbilinum, umframt sglu- ella avtekukostnad.

Seld felog verda tikin vid fram til sglutidarbil.

Minnilutadhugamal

Parturin hja minnilutadhugamalum av arsurslitinum eftir
skatt er vistur 4 serskildum posti eftir drsarslitid hja samtaki-
num. Parturin hjd minnilutadhugamalum av eginognini er
vistur a serskildum posti { eginpeninginum hja samtakinum.

[ samband vid keyp av minnilutapertum verdur badwill inn-
roknad i eginognina.

Rakstrarroknskapurin

Netto rentu- og 6maksgjoeld

Rentuinntekur og -ttreidslur verda roknadar vid i rakstrar-
roknskapin { tf tidarskeidi, teer verda vunnar. Rentuinntekur
og -utreidslur, sum vidvikja rentuberandi figgjarligum am-
bodum, id verda virdisasett til amortiserad ttveganarvirdid,
verda innroknad i rakstrarroknskapin sambeert effektiva
rentuhattinum vid grundarlagi { kostprisinum fyri figgjarliga
ambodid. Rentur fevna um amortisering av 6maksgjoldum,
sum eru ein partur av effektiva avkastinum a figgjarliga
ambodnum, so sum stovningarprovisionir.

Inntekufering av rentum a Gtlanum vid stak nidurskriving er
vid grundarlagi 1 ti nidurskrivada virdinum.

Vinningsbyti av partabrevum

Vinningsbyti av partabrevum verdur innroknad { rakstrar-
roknskapin. Hetta verdur vanliga gjert, ta vinningsbytid er
samtykt 4 adalfundi felagsins.

Omaksgjeld

Omaksgj old, sum vidvikja avtalum, har teenasta verdur veitt
1 eitt tidarskeid, verda innroknad i teenastutidarskeidnum.
Hetta fevnir millum annad um abyrgdarprovisiénir og
inntekur fra ognarrektaravtalum. Onnur émaksgjeld verda
innroknad { rakstrarroknskapin 4 transaktiénsdegnum. Hetta
fevnir millum annad um kurtagu, goymslugjeld og émaks-
gjold fyri gjaldsmidling.

Positive balances (goodwill) between the cost of the enter-
prise and the fair value of the identifiable assets, liabilities
and contingent liabilities acquired are recognized as goodwill
in“Intangible assets”. Negative balances (badwill) are recog-
nized in“Other operating income”in the income statement.

Profits or losses on divestment or winding up of Group
companies and associates are determined as the difference
between the selling price and the carrying amount including
goodwill at the time of divestment as well as costs incidental
to the divestment or winding up.

Divested companies are included up to the time of divestment.

Non-controlling interests

The share of the profit or loss after tax attributable to non-
controlling interests is presented on a separate line after the
Group’s net profit for the year. The share of equity attribut-
able to minority interests is presented on a separate line
under Group equity.

Badwill from purchase of minority interests is recognized
under Group equity.

The profit and loss account

Net interest and fee income

Interest income and expenses are recognized in the income
statement in the period to which they relate. Interest income
and expenses arising from interest-bearing financial instru-
ments measured at amortised cost are recognised in the
income statement according to the effective interest method
on the basis of the cost of the individual financial instru-
ment. Interest includes amortised amounts of fees that are an
integral part of the effective yield on a financial Instrument,
such as origination fees.

Interest on loans and advances subject to individual impair-
ments is recognised on the basis of the impaired value.

Dividends on shares
Dividends on shares are recognised In the Income Statement
when the General Meeting has approved the Annual Report.

Fees received and paid

Income related to services rendered over a given period of
time accrues over the service period. This includes guarantee
commission and portfolio management fees. Other fees are
recognised in the Income Statement once the transaction
has been completed. This includes securities transaction and
safe-custody fees as well as money transfer fees.
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Omaksgjold og provisionir eru partur av framhaldandi
samstarvinum vid BRF Kredit.Vid at bjéda ut BRF lan faer
samtakid part av iskoytinum fra teimum lanum, sum BRF
veitir. Parturin hja samtakinum av iskoytinum verdur inn-
roknadur vid métteku. Onnur 6maksgjeld verda innroknad {
rakstrarroknskapin a transaktiéonsdegnum.

Tryggingargjoeld fyri egna rokning

Tryggingarinntekur svara til tryggingargjeld brutto, javnad vid
latnum endurtryggingargjeldum og broytingini { avsettum
tryggingargjoldum og avsettum endurgjaldstryggingargjold-
um. Avsett tryggingargjold og endurtryggjaranna partur av
tryggingargjoldum eru ein tidargreining av avikavist trygging-
argjoldum og endurtryggingargjeldum yvir vadatidarskeidio.

Tryggingar verda innroknadar sum tryggingarinntekur i
samsvari vid vadaeksponeringina yvir tryggingartidarskeidid,
roknad serstakt fyri hverja tryggingaravtalu.

Parturin av tryggingargjeldum méttikin uppa avtalur, sum
vidvikja vada aftand arslok, verdur innroknadur sum avsett

tryggingargjold.

Parturin av endurtryggingargjgldum goldin til endurtrygg-
ingaravtalur, sum vidvikja vada aftana arslok, verdur inn-
roknadur sum aogn undir endurtryggjaranna partur av

tryggingargjeldum.

Bonus og avslattur av tryggingargjeldum vidvikja veentadum
og afturgoldnum tryggingargjeldum, har virdid a avslattri-
num er knytt at skadagongdini, og/ella har treytir fyri atgjaldi
eru asettar adrenn byrjan av roknskapararinum ella vid

tekning av trygging.

[ livstryggingarvirkseminum verda tryggingargjeld og innskot
innroknad 1 figgjarstoduna 4 skrasettum forfallsdegi.

Skadaendurgjeld fyri egna rokning

Skadaendurgjald fevnir um arsins skadagjeld, javnad vid
broytingum 1 avsettum skadaendurgjgldum og samlada
partinum hja endurtryggjarum. froknad i skadaendurgjeldini
er eisini beinleidis og ébeinleidis skadavidgerdarkostnadur

— skadavidgerdarkostnadur inniheldur atreidslur til syn og
meting av skadum, Gtreidslur til at stedga og avmarka hendar
skadar, utreidslur til skadafyrbyrging og eisini beinleidis og
6beinleidis ttreidslur i samband vid vidgerd av hendum
skadum.

Virdisjavnan

Virdisjavnan fevnir um alla stadfesta og ikki-stadfesta virdis-
javning av ognum, skyldum og figgjarligum ambodum, sum
verda virdisasett til dagsvirdio. Afturat hesum skal leggjast
avirkanin av roknskaparligum tryggingum av rentuvada, sum
eisini er tikin vi® her, umframt virdisjavnan av gjaldoyra.

Adrar vanligar inntekur

Adrar vanligar inntekur fevna um roknskaparpostar av minni
tydandi slag { mun til hevudsvirksemid hja samtakinum,
iroknad vinning og tap vid selu av ilegum og @drum ognum.

Commissions and fees are part of an on-going service with
BRF Kredit. By disseminating BRF loans, the group regularly
receives commissions for the loans arranged by BRF. The
commissions are recognised in the income statement as
they are received. Other commissions are recognised in the
income statement on the transaction date.

Premium income, net of reinsurance

Premiums are gross premiums, balanced with given reinsur-
ance premiums and changes in premium provisions and
reinsurers’share of premiums. Premiums provisions and
reinsurers’share of premiums are accrualization of respec-
tively premiums and reinsurance premiums.

Insurance contracts are included as premiums according to
risk exposure over covering period, calculated after individual
insurance contract.

Part of insurance contracts charged concerning contracts,
which concern risk after 31. December is included as premi-
ums provisions.

Part of paid reinsurance premiums concerning reinsurance
contracts, which concern risk after 31. December is included
as reinsurers’ part of premiums.

Bonus and rebates relates to expected and paid-back pre-
miums, where the value of the discount is tied to the claims
development and/or where the conditions for payment are
settled before the beginning of the financial year or at the
time of taking out the insurance.

In life insurance activity premiums and contributions are
included in the statement of operations on the due date.

Claims, net of reinsurance

Claims incurred on own account comprise claims paid
during the year adjusted for changes in the provisions for
outstanding claims and net of reinsurers’share. Accordingly,
claims incurred comprise known and expected claims relat-
ing to the year as well as any adjustments to the provisions
made in previous years.

Furthermore they comprise direct and indirect costs on
claims handling.

Market-value adjustments

All realised and unrealised value adjustments of assets, liabilities
and derivatives measured at fair value are recognised under
value adjustments. Furthermore, the impact from fair value
hedge accounting is also recognised under value adjustments,
as well as fair market value adjustments of foreign currencies.

Other operating income

Other operating income includes items that are secondary to
the Group, including gains and losses on the sale of acquired
investment and other assets.
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Adrar vanligar inntekur fevna eisini um leiguinntekur fra
bygningum, aftana at kostnadur er drigin fra.

Avlop og hall vid sglu av bygningum verda gjord upp aftana
fradratt av sglukostnadi og roknskaparliga virdinum, ta selan
for fram.

Badwill { sambandi vid keyp av felegum verdur innroknad
undir adrar vanligar inntekur, s{ omanfyri { brotinum“Saman-
legging og keyp av felogum”.

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting

Utreidslur til starvsfélk og fyrisiting fevnir um lenir, fritidar-
lon, pening { samband vid hatidarhald, eftirlenarveitingar o.s.
fr. Harumframt eru adrar vanligar rakstrarttreidslur og keyp
av verum og teenastum iroknadar.

Eftirlonargjaldsskyldur

Gjerdar eru eftirlonaravtalur vid starvsfélk { samtakinum.
Avtalurnar hava vid seer, at samtaki® hvenn manad flytir eina
avisa uppheedd inn 4 eina personliga eftirlonarkontu hja
vidkomandi starvsfélki. Eftirlenargjaldid verdur atreidslufert
so hvert, sum starvsfolkini hava vunnid reett til tad.

Adrar rakstrarutreidslur
Adrar rakstrarttreidslur innihalda roknskaparpostar av
sekunderum slagi i mun til hevudsvirksemid hja samtakinum.

Inntekur fra assosieradum og tilknyttum felogum
Inntekur fra assosieradum og tilknyttum felegum fevna um hin
lutfalsliga partin av drslitinum hja teimum einsteku felogunum
eftir skatt. Uppskrivingar av kapitalpertum i assosieradum og
atknyttum felogum eru eisini tiknar vid her.

Skattur

Skattur { drinum fevnir um vanligan skatt og um broyting { ttset-
tum skatti. Tann parturin, sum kann avisast til Grslitid i arinum,
verdur tikin vid { rakstrarroknskapin, medan tann parturin, sum
kann avisast til bokingar beinleidis 4 eginognina, verdur tikin vid
i eginognina.

Tey foroysku felogini i samtakinum sum Betri P/F eigur 100%
verda samskattadi vid médurfelagid. T tann mun skattlig hall
verda nytt av gdrum felogum i samskattingini, verdur skatta-
virdid av hallinum goldid ti felagnum, sum letur halli® fra seer.

Figgjarstadan

Aogn i lanistovnum og tjédbankum

Aogn 1 lanistovnum og tjédbankum fevnir um dogn hja
@drum lanistovnum og tidarinnskot 1 jiodbankum. Aogn hja
lanistovnum og tjodbankum verdur virdisasett til amortiserad
ttveganarvirdi, sum lyst undir“Utlan og onnur dogn”.

Furthermore, other operating income includes rental income
from properties after deducting operating expenses.

Gains and losses on sales are calculated based on sales price
deducting cost and the carrying amount at the date of the
sale.

Badwill recognized in company acquisition is recognized in
other operating income, see description above in“Business
combinations and acquisitions”.

Staff costs and administrative expenses

Staff costs and administrative expenses comprise salaries,
holiday pay, pension costs etc. Costs of goods and services
provided are also included here.

Pension obligations

The Group has entered into defined contribution pension plans
with employees in the Group. Under defined contribution pen-
sion plans, the Group makes fixed contributions to an indepen-
dent pension fund etc. The contributions are recognized in the
income statement as they are earned by the employees.

Other operating expenses
Other operating expenses contain items of a secondary
nature relative to the Group’s main activities.

Income from associated and subsidiary undertakings
Income from associated and subsidiary undertakings com-
prises the proportionate share of the individual companies’
results after tax. Revaluations of holdings in associated and
subsidiary undertakings are also included here.

Tax

Tax for the year, which comprises current tax for the year
and any change in deferred tax, is recognized in the income
statement with the portion attributable to the profit for the
year, and directly in equity with the portion attributable to
amounts recognized directly in equity.

The Faroes companies in Group, which Betri P/F owns 100%,
are jointly taxed with the parent company. In the event that a
tax loss is used by other companies in the joint taxation, the
assessed value of the tax loss is paid to the company with the
tax loss.

Balance

Claims on credit institutions and central banks

Claims on credit institutions and central banks comprise
receivables from other credit institutions and time deposits
with central banks. The valuation of claims on credit institu-
tions and central banks are measured at amortised cost as
described under Loans and other receivables.
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Utlan og onnur dogn

Utlan og adrar dognir, herundir vedbrov, verda 1 fyrstu

atlogu innroknad til dagsvirdi, iroknad handilskostnad, men
fradrigid 6maksgjold og stovningarprovisionir { sambandi vid
upptokuna av laninum. Utldn og onnur dogn verda hareftir
virdisasett til amortiserad ttveganarvirdi vid at nyta effektiva
rentuhattin og fradrigid nidurskrivingar.

Nidurskrivingar

Utlan og adrar dognir verda javnan kannad fyri nidurskriv-
ingarterv Gt frd fastlogdum objektivum abendingum um
virdisminking. Hetta verdur gjort vid stakvis at meta um oll
tydningarmikil og krediteydmerkt Gtldan og adrar aognir og
vid at flokka Gtlan og adrar aognir i bélkar vid felags eydkenni
vid atliti til kredittvada, og hareftir meta um hesi a slikum

grundarlagi.

Staknidurskrivingar
Nidurskrivingar verda gjerdar fyri hverja tilsogn seer, ta tad er
ein objektiv dbending um virdisminking a eini slikari tilsogn.

Ein objektiv dbending um virdisminking verdur roknad at vera
til stadar, um ein ella fleiri av hesum hendingum fyriliggja:

e Lantakarin er i figgjarligum trupulleikum

e Lantakarin heldur ikki treytirnar { avtaluni

e Treytirnar i lansavtaluni vera gjordar linari vegna lan-
takarans figgjarligu trupulleikar

e clla tad er sannlikt, at lantakarin fer undir trotabtsvidgerd
ella verdur umfatadur av adrari figgjarligari endurreisn

Uppheeddin, sum verdur nidurskrivad, verdur uppgjerd sum
munurin millum roknskaparliga virdid adrenn nidurskriving
og nutidarvirdid av veentada framtidar pengastreyminum fra
laninum, froknad uppgerdarvirdid av meguligum trygdum.
Einhver mogulig haekkan av natidarvirdinum av veentadu
framtidar peningastreymunum merkir annadhvert partvisa
ella fulla afturfering av nidurskrivingum. Fyri Gtlan vid fastari
rentu verdur upprunaliga effektiva rentan nytt til at rokna
nutidarvirdid, og verandi effektiva rentan verdur nytt til Gtlan
vid broytiligari rentu og adra dogn.

Bélkanidurskrivingar

Tey atlan og agédar, sum ikki eru nidurskrivad hver seer,
verda bolkad 1 ymiskar bélkar, og mett verdur um nidurskriv-
ingartervin 1 hverjum bolki seer.

Torvurin 4 bélkanidurskrivingum tekur stedi { eini bélking av
atlanum, sum hava felags kredittvada eydkenni. Bélkanidur-
skrivingar eru m.a. atladar at fevna um versnandi gjaldorku

i teimum avisu bélkunum og broytingar a edrum ekjum,

sum grundad 4 royndir eru tongdar at bélkum av Gtlanum og
aognum vid vantandi gjaldorku. Samtakid hevur fyra ymiskar
bélkar: ein bolk fyri privatkundar, tvinnanda bélkar fyri
vinnukundar og ein fyri almennar kundar.

Loans, advances and other receivables

Initially, loans and advances are recognised at fair value plus
directly attributable transaction costs, less fees and commis-
sions received, which are directly associated with the granting
of loans. Subsequently, loans and advances are measured at
amortised cost in accordance with the effective interest method
less impairment provisions for bad and doubtful debts.

Impairments

Loans, advances and other receivables are monitored con-
tinuously to assess whether there is any objective indication
of impairment and whether an impairment test shows any
losses. This is done by individually assessing all significant
and credit-quality flagged loans, advances and receivables
and by classifying loans, advances and receivables loans into
categories with uniform characteristics with respect to credit
risk and then assessing them on a portfolio basis.

Individual impairments

Impairment is based on an individual assessment of facilities
when there is an objective indication of impairment of an
individual facility.

An objective indication of impairment is assessed to be pres-
ent, if one or more of the following events have occurred:

e the borrower is in financial difficulties

e the borrower does not comply with the terms of contract

¢ the Bank grants the borrower special terms that would
not have been granted in the absence of the borrower’s
financial difficulties

e or it is likely that the borrower goes bankrupt or will be
subject to other economic restoration

Impairment is calculated as the difference between the car-
rying amount and the discounted value of the expected cash-
flows, including the realization value of any collateral. Any
subsequent increase of this discounted value of the expected
cash-flows results in full or partial reversal of impairments.
For fixed interest rate loans and advances, the original effec-
tive interest rate is used to calculate the discounted value,
while the current effective interest rate is used for floating
rate loans and advances.

Collective impairment

Loans and other advances that are not impaired on an
individual basis are classified into categories to assess need
for impairment by group.

A portfolio assessment is made on the basis of groups of loans
with uniform credit risk characteristic. Among other things,
the portfolio impairment is intended to cover deterioration in
the payment behaviour for the relevant portfolio and changes
in other conditions that, based on experience, are related to
the extent of non-payment in the relevant groups of loans, ad-
vances and receivables. The Group operates with four different
groups: one group for retail customers, two industry groups for
business customers and one group for public authorities.
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Metingin av bélkunum verdur gjord eftir einum segmenter-
ingsmyndli, sum er mentur av LOPI (Lokale Pengeinstitut-
ter). Myndilin fastleggur samanhangin { ymsu bélkunum
millum stadfest tap og nakrar tydandi serkendar forgreidandi
landsbtskaparligar variablar vid eini linjureettari regres-
sidnsgreining. Sum variablar verdur m.a. brakt arbeidsloysi,
hasaprisir, renta, tal av trotabtigvum/tvingsilsselum v.m.

Segmenteringsmyndilin er { Gtgangsstedinum ttroknadur
grundad 4 tapsupplysingar fyri allan peningastovnsgeiran.

Samtakid skal ti meta, um tillagast skal til egin vidurskifti,
soleidis at tad eru hesi tilpassadu estimatini, sum verda brukt
i atrokningini av nidurskriving uppa bélkar. Fyri hvenn

bélk av Gtlanum og agdédum feest eitt estimat, sum sigur,
hvussu stér virdisminkingin er { prosent av einum bélki a
figgjarstedudagfestingini. Vid at samanbera upprunaliga taps-
vadan fyri einstaka Gtlanid vid tapsvadan vid endan a aktuella
roknskaparskeidnum, framkemur uppheeddin fra einstaka
atlaninum til nidurskrivingarnar fyri bélkar.

Lansbrev og partabrov

Borsskrasett virdisbrov verda virdisasett til dagsvirdid
grundad 4 almenna kursin vid arsenda. Ikki bersskrasett
virdisbrov verda somuleidis bokad til dagsvirdid vid stedi i
frymlum um avtaladar handilsprisir sambeert vidtokum og
odrum. Har slikt ikki finnist, verda tey tikin upp til Gtveganar-
Viroi.

Kursjavningar av bersskrasettum og ikki bersskrasettum virdis-
brevum verda bokadar i rakstrinum sum*“Virdisjavningar”.

Ogn knytt at tryggingarsattmalum

Endurtryggjaranna partur av tiltekum — Reettindi { endurtrygg-
ingarsattmala, i0 vidvikja hendum tryggingarskada, verda upp-
gjord eftir treytunum { endurtryggingarsattmalanum og eftir
somu metingum og meginreglum, id eru briktar { samband vid
uppgerd av skadaendurgjeldum.

Aogn hjé tryggingartakarum — Tryggingarskuldararnir
verda virdisasettir til amortiseradan kostpris vid fradratti av
meguligum tapsvanda grundad a eina meting av hverjum
einstokum skuldara.

Kapitalpartar i tilknyttum og assosieradum fyritekum
Kapitalpartar 1 tilknyttum og assosieradum fyritekum verda
tiknir vid { mun til tann lutfalsliga partin av innara virdi a bal-
ancudegnum og harafturat verdur moguligt keypt goodwill
lagt afturat.

Parturin av drslitinum adrenn skat verdur tikin vid { raksturin
hjd médurfelagnum undir postinum“Urslit av kapitalpertum {
assosieradum og tilknyttum fyritekum”.

The collective evaluation is made by a segmentation model
developed by the Association of“Lokale Pengeinstitut-

ter”, which is also responsible for a continued update and
development of the model. The model establishes the relation
in the individual groups between realized losses and some
significant explanatory macroeconomic variables through a
linear regression analysis. As variables are included among
other things unemployment, house prices, interest rates,
numbers of bankruptcies/foreclosures etc.

The segmentation model is basically calculated based on the
information on losses in all the Faroese financial institutions.

The Group must therefore assess whether adjustments
should be made to its own circumstances, so that it is these
adapted estimates that form the basis for the calculation of
collective impairment. For each group of loans and receiv-
ables, an estimate is calculated, which gives the percentage
impairment related to a given group of loans on the balance
sheet date. The addition each individual loan brings to the
collective impairments can be seen by comparing the indi-
vidual loan initial risk of loss with the loan loss risk at the end
of the current accounting period.

Bonds and shares

Listed securities are measured at fair value at the settlement
rate. Fair value is measured at closing price at the balance
sheet date. Unlisted securities are also recorded at fair value
determined on the basis of models on agreed trading prices
according to articles of associations etc. If there are no such
prices recorded, then the securities are valued at cost.

All current value adjustments on listed and unlisted securi-
ties are recognized in the income statement under “fair value
adjustments”.

Assets under insurance contracts

Reinsurer’s share of claims —The rights in reinsurance
contracts regarding claims incurred are calculated according
to the conditions of the reinsurance contract and according to
the same assessments and principles used in claims pay-
ments.

Outstanding accounts with policyholders — Debtors of insur-
ance are valued with deduction of possible loss risk based on
evaluations of each individual debtor.

Holdings in associated and subsidiary undertakings
Equity investments in enterprises and associates are recog-
nized at the proportionate share of the net asset value (NAV)
on the reporting date plus the carrying amount of goodwill
acquired.

The share of profit for the year after tax is recognized in the
income statement of the Parent Company under “Income
from associated and subsidiary undertakings”.
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[ tann mun samtakid hevur millumverandi vid tilknyttar ella
assosieradar fyritokur vid meguligum nidurskrivingartervi,
verdur ein megulig nidurskriving fyrst tikin umvegis kapital-
partin. Hetta verdur gjert vid tilvising til, at kapitalparturin
ma metast at standa fyri tapi adrenn millumverandi.

Oitekilig ogn

Ritbanadur verdur bokadur til Gtveganarvirdi umframt iset-
ingarkostnad og avskrivadur yvir mettu brikstidina, sum {
mesta lagi er 7 ar. Ritbinadur, sum samtakid sjalvt hevur ment,
verdur tikin vid, um so er, at Gtveganarvirdid kann gerast upp
alitandi, og um so er, at metingar visa, at framtidar inntekur hja
samtakinum av at taka i nytslu slikan ritbtinad eru lika stérar
sum menningarkostnadurin.

Menningarkostnadur, sum verdur roknadur fyri at verda ein
oitekilig ogn, verdur avskrivadur linjureett yvir mettu briks-
tidina, sum i mesta lagi er 5 ér. Utreidslur i fyrireikingartidini
verda ikki tiknar vid, men verda rakstrarferdar so hvert.
Roknskaparliga virdid av ditekiligari ogn verdur endurmett
javnan og nidurskrivad gjggnum raksturin um so er, at rokn-
skaparliga virdid er sterri enn teer mettu nettoinntekurnar,
sum ognin kastar av seer.

Grundeki og bygningar

Grundeki og bygningar verda bytt 4“Fyrisitingar- og deildar-
bygningar” og“{legubygningar”. Bygningar, sum samtakid
hevur til egna nytslu, vera nevndir fyrisitingar- og deildarbygn-
ingar, medan adrir bygningar verda nevndir ilegubygningar.

llegubygningar verda virdisasettir til dagsvirdid grundad 4 ein
avkastmyndil.

Virdisjavnan av dagsvirdi og leiguinntekur vera avikavist
tikin vid undir postinum“Virdisjavnan” og“Adrar vanligar
inntekur.”

Deildarbygningar skulu virdisasetast til endurmett virdi, sum
er dagsvirdid tann dagin, metingin verdur gjerd. Metingin er
grundad 4 ein avkastsmyndil (sum lyst 1 fylgiskjali 9 i Rokn-
skaparkunngerdini) vid fradratti av gjerdum avskrivingum
og moguligum tapum fra virdisminking. Avskrivingar verda
gjordar linjureett yvir 50 ar vid stedi i einum mettum restvirdi.
Grundeki verda ikki avskrivad.

Av- og nidurskrivingar verda roknadar undir“Av- og nidur-
skrivingar av 6itekiligum og itekiligum ognum”{ rakstrinum.
Uppskrivingar verda innroknadar beinleidis undir”Grunnur
til dagsvirdis javningar”{ eginognini, uttan so at bygningurin
aour er nidurskrivadur yvir raksturin.

Bygningar, sum eru yvirtiknir { sambandi vid stedgad kunda-
sambond, verda annahvert bélkadir sum”ognir 1 fyribils
vardveitslu” ella sum“iloguognir”.

If the Group has balances with affiliated companies, with

reported need for impairment, this is primarily taken from
the shareholding. This with reference to the shareholding

being considered lost before outstanding balances.

Intangible assets

Software acquired is recognized at cost plus installation
expenses and amortized according to the straight-line
method over the expected useful life of a maximum of 7
years. Self-developed software is recognized if the cost can
be reliably calculated and if analyses show that the Group’s
future earnings from implementing such software are equal
to the associated development costs.

Development costs recognized as an asset are amortized on a
straight-line basis over the expected useful life of a maximum
of five years. Expenses during the planning stage are not
included but expensed as and when defrayed. The carrying
amount of intangible assets is periodically re-measured and
written down against the income statement if the carrying
amount exceeds the expected future net income from the
business or the asset.

Land and buildings

Land and buildings are divided in Domicile buildings and
Investment properties. The property, which houses Group’s
branches are classified as domicile properties, while other
properties are categorized as investment properties.

Investment properties are measured at fair value determined
based on an asset return method.

Fair value adjustments and rental income are recognised
under“Fair Value Adjustments”and”other operating income”
respectively.

Domicile properties are measured at revaluated amount, be-
ing its fair value determined based on an asset return method
(as described in appendix 9 in the executive order of bank’s
financial reporting) less accumulated depreciation and any
impairment losses. Depreciation is made on a straight-line
basis over 50 years and based on an estimated residual value.
Land is not depreciated.

Depreciation and impairment are recognized in the income
statement under”Depreciation, amortization and impairment
of intangible assets and property, plant and equipment”un-
less the revalued amount of the building previously has been
increased. Increases in the revaluated amount are recognized
directly in equity under the item“revaluation reserve”unless
the building previously has been written down in income
statement.

Properties acquired in connection with the settlement of
customers are classified as either“Assets held in temporary
possession” or“Investment properties”.
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Onnur itekilig ogn

Onnur itekilig ogn, sum fevnir um rakstrartol, innbtgv

og innreettingar, verdur bokad til Gtveganarvirdi fradrigid
samanlagdar avskrivingar og nidurskrivingar fyri megulig tap
fra virdisminking.

Avskrivingar verda linjuraett gjerdar atfra veentadu brikstidini
hja ognunum, sum er 2-8 ar. Avskrivingargrundarlagid er
grundad 4 Gtveganarvirdid fradrigiod restvirdi. Avskrivingar og
tap fra virdisminking verda innroknad { raksturin.

Ognir i fyribils vardveitslu

Ognir { fyribils vardveitslu eru itekiligar ognir og figgjarligar
ognir, t.e. kapitalpartar { felogum, sum bankin hevur sum mal
at selja innan 12 manadir. Talan er um ognir og felog, sum
eru yvirtikin orsakad av misrektum laniavtalum, umframt
fyrrverandi Fyrisitingar- og deildarbygningar hja samtakinum,
sum eru til selu.

Ognir { fyribils vardveitslu verda i fyrstu atlegu innroknadar
til dagsvirdid, ta hesar eru yvirtiknar. Eftirfylgjandi eru hesar
virdisasettar til leegru uppheeddina av roknskaparligum virdi
og dagsvirdi vid fradratti av meguligum selukostnadi.

Ognir { tilknyttum felogum (fyribils yvirtiknar) verda virdis-
asettar til leegra virdid av tveganarvirdi/bokada virdinum og
dagsvirdinum vid fradratti av meguligum selukostnadi.

Skyldur { atknyttum felogum (fyribils yvirtiknar) verda matadar
til dagsvirdid og hareftir  tra vid nyttan roknskaparhatt.

Inntekur ella tap, sum stava fra nidurskrivingum uppa ognir
fyribils vardveitslu, verda tiknar vid i rakstrinum.

Tidarskeidsavmarkingar

Tidaravmarkingar, i0 eru tiknar vid sum ogn, fevna um
frammanundan goldnan kostnad til m.a. lenir, 6maksgjeld,
htsaleigu og rentur.

Tidaravmarkingar, sum eru tiknar vid sum skuld, fevna um
inntekur, sum eru moéttiknar fyri drsenda, men sum hoyra til
komandi tidarskeid. Herf eru eitt ni rentur og 6maksgjeld.

Tidaravmarkingar eru matadar til Gtveganarvirdi.

Skuld til lanistovnar og tj6dbankar

Skuld til lanistovnar og tjédbankar er innroknad a transak-
tibnsdegnum og verdur eftirfylgjandi matad til amortiserad
Gtveganarvirdi.

Innlan og onnur skuld
Innlan og onnur skuld verda innroknad a transaktionsdegnum
og verda eftirfylgjandi matad til amortiserad ttveganarvirdi.

Skuld knytt at tryggingarsattmalum
Avsett tryggingargjold — Avsett tryggingargjold verda virdis-
asett eftir mettari uppheaedd av skadaendurgjeldum iroknad

Other tangible assets

Other tangible assets, including equipment, and furnish-
ings are measured at cost upon acquisition less accumulated
depreciation and any impairment losses.

Depreciation is calculated according to the straight-line basis
from the expected useful lives, which is 2-8 years. The basis for
depreciation is calculated as cost less residual value. Depreciation
and impairment losses are recognized in the income statement.

Assets in temporary possession

Assets in temporary possession comprise assets taken over as
a result of the liquidation of customer exposures, the inten-
tion being to sell the assets within 12 months. The Bank’s
former domicile properties now for sale are also stated here.

Assets in temporary possession are recognized at fair value
upon taking them over and subsequently measured at the
lower amount of carrying amount and fair value less any
selling costs.

Assets of group undertakings (in temporary possession) are
measured at the lower of cost/carrying amount and fair value
less any selling costs.

Liabilities of group undertakings (in temporary possession)
are initially measured at fair value and subsequently in ac-
cordance with the general accounting policies.

Income or loss on impairment upon temporary assets is
recognized in the income statement.

Prepayments
Prepayments recorded as assets include prepaid expenses
relating to, inter alia, wages, commissions, rents and interest.

Prepayments recorded as liabilities include income that is
received before the balance sheet date but relating to future
accounting periods, including income from interest and com-
mission.

Prepayments are measured at cost.

Debt to credit institutions and central banks

Debt to credit institutions and central banks is recognized on
the transaction date and subsequently measured at amortized
cost.

Deposits and other debt
Deposits and other debt is recognized at the transaction date
and subsequently measured at amortized cost.

Liabilities under insurance contracts
The provisions for unearned premiums cover future pay-
ments of claims not yet incurred in the remaining period of
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beinleidis og 6beinleidis kostnad til skadavidgerd, id standast
av framtidar skadum, sum eru umfatadir av ikki endada
tryggingarskeidinum.

Avsett tryggingargjold innhalda sum minimum tryggin-
gargjold, sum eru uppkravd { arinum, men sum eru fyri
tidarskeidio aftand arslok.

Avsett skadaendurgjold — Avsett skadaendurgjeld eru
avsetingar fyri framtidar gjaldingar av hendum tryggingar-
tilburdum.

Avsetingarnar verda gjordar upp sak fyri sak, og vid hjalp

av hagfredisligum hattum (IBNR- og IBNER-avsetingar).
IBNR-avsetingar fevna um tryggingartilburdir hendir 1
roknskapararinum, men sum ikki eru frabodadir vid arslok.
IBNER-avsetingar fevna um frabodadar skadar, sum vid arslok
ikki hava nektandi upplysingar um skadatilburdin.

[ avsettum skadaendurgjeldum eru teer upphaeddir, sum
veentandi fevna um beinleidis og 6beinleidis kostnadir {
sambandi vid avgreidslu av skyldunum.

Tad verda gjordar leypandi metingar, um avsetingarnar eru nokt-
andi vi® aktuellum vaentanum til framtidar peningastreymar.

Avsetingar

Innroknadar avsetingar vidvikja hendingum adrenn rokn-
skaparlok, har samtakid ella felagi® hava eina reettarliga ella
veruliga skyldu, sum kann uppgerast alitandi, og har tad

er sannlikt, at samtakid ella felagid skulu av vid figgjarligar
agodar.

Avsettar eftirlenarskyldur vidvikja eftirlonarskyldum hja
fyrrverandi starvsfélkum { gomlum eftirlenarskipanum.
Eftirlenarskyldan broytist vid leypandi ttgjeldum og nyggjum
metingum um livialdur.

Utsettar skattaognir og -skyldur

Utsettur skattur verdur uppgjerdur vid dtgangsstedi { allum
tidarmunum millum roknskaparligu og skattligu virdini &
ognum og skyldum.

Utsettur skattur verdur asettur 4 degnum fyri figgjarsteduni
grundad & teer skattareglur og teir skattasatsir, sum eru
galdandi, ta Gtsetti skatturin gerst aktuellur.

Utsett skattaogn, herundir skattavirdi av halli sum kann
flytast fram, er mald til tad virdid, sum aognin veentandi kann
avhendast til, annadhvert vid javning { skatti av framtidar
inntekum ella vid métrokning 1 Gtsettum skatti.

Utsett skattaogn og —skylda verdur métroknad innan fyri
somu logfrediligu eind.

Verandi skattaogn og - skyldur

Verandi skattaogn og —skyldur verda innroknadar i figgjar-
stgduna vid eini upphaedd, sum kann grundast a mettu
skattskyldugu inntekuna hja samtakinum javnad fyri skatt fra

risk as well as administration costs of the insurance contracts
written.

As a minimum these are premiums, which have been charged
this year, but which cover the period after 31 December.

Provisions for outstanding claims cover future payments of
claims incurred.

Provisions for outstanding claims are assessed for each

line of business either on a claim by claim basis (individual
provisions) or by using statistical methods (collective as well
as incurred but not reported (IBNR) and incurred but not
enough reported (IBNER) provisions).

The provisions for outstanding claims include the amounts
that are expected to be included to cover direct and indirect
expenses on settlement of the liabilities.

The sufficiency of the provisions is regularly tested on the
basis of the current expectations of future cash flow.

Provisions

Provisions are recognized where, as a result of an event
occurred on or before the balance sheet date, the company
and group has a legal or constructive obligation which can
be measured reliably and where it is probable that economic
benefits must be given up to settle the obligation.

Provisions for pensions relates to pension liabilities to former
employees in old pension schemes. The pension liability
changes by continuously payments and new estimates on life

expectancy.

Deferred tax assets and liabilities

Deferred tax is measured on the basis of all timing differences
between the carrying amounts and tax values of assets and
liabilities.

Deferred tax is measured based on the tax rules and tax rates
applicable at the time when the deferred tax is expected to
capitalize as current tax based on the legislation in force at
the reporting date.

Deferred tax assets, including the tax value of tax loss carry
forward is measured at the value at which the asset is
expected to be realized, either by elimination in tax on future
earnings or against deferred tax liabilities.

Deferred tax assets and liabilities are offset within the same
legal tax entity.

Current tax assets and liabilities

Current tax assets and liabilities are recognized in the balance
with the amount that can be calculated on the basis of the ex-
pected taxable income adjusted for tax on prior years’ taxable
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skattskyldugu innteku undanfaru arini. Skattaogn og —skyldur
verda vistar sum nettotel i tann mun, ein métrokning er loyvd
og 1 tann mun, postarnir skulu avroknast netto ella samstundis.

Onnur ogn
Onnur ogn fevnir um rentur og 6maksgjold tilgédar og
positiv marknadarvirdi a avleiddum figgjarambodum.

Onnur skuld

Onnur skuld fevnir um skyldugar rentur, negativt marknadar-
virdi a avleiddum figgjarambodum, flegukeyp og annan skyld-
ugan kostnad vid arslok.

Avsett méti skyldum

Avsett moti skyldum fevnir millum annad um avsetingar moti
tapi av abyrgdum, tapsgevandi avtalum og reettarmalum vm.
Finansiellar abyrgdir verda innroknadar fyrstu ferd til dags-
virdid, id sum oftast svarar til méttiknu abyrgdarprovisionina.
Eftir hetta verda abyrgdirnar virdisasettar til tad sterra virdid
av moéttiknu abyrgdarprovisiénini amortiserad yvir abyrgd-
artidarskeidid og eina moguliga avseting moti tapi.

Avseting verdur gjord av einari abyrgd ella tapsgevandi avtalu,
um tad er sannlikt, at abyrgdin ella avtalan verdur effektuerad,
og um steddin 4 skylduni kann gerast alitandi upp. Avsetingar
moti skyldum byggja a4 eina meting hja leidsluni yvir steddina a
skylduni. Uppheeddin verdur afturdiskonterad, um hetta hevur
tydning.

Avleidd figgjarlig ambod

Vidvikjandi dagsvirdinum fyri dvisar fastrentadar ognir og
skyldur hevur samtaki® gjort avtalur um avleidd figgjarlig
ambod. Avleidd figgjarlig ambod verda 1 fyrsta umfari inn-
roknadi til kostpris og hereftir til dagsvirdi. Virdisbroytingar
verda innroknadar { rakstrarroknskapinum.

Virdisasetingin av keypsreetti er gjord vid stedi i Black &
Scholes hattinum, sum er ein vidurkendur hattur at virdis-
aseta keypsraettir.

Vinningsbytid

Uppskot frd nevndini um vinningsbyti verdur vist sum ein
serstakur postur undir eginognini. Ta uppskotio er samtykt a
adalfundinum, verdur vinningsbytid innroknad sum skuld.

Partapeningur
Partapeningur hja samtakinum er 1.000 mié. kr. Partapening-
urin er ikki flokkadur.

Komandi roknskaparreglur

N hesin arsroknskapurin verdur almannakunngjerdur,
verda broytingar gjerdar { donsku IFRS-sambeeriligu rokn-
skaparkunngerdini — og allarhelst eisini { samsvarandi IFRS
sambeeriligu kunngerd um figgjarligar frasegnir fyri peninga-
stovnar v.m., sum er galdandi { Feroyum. Orsgkin er altjéda

income. Tax receivables and liabilities are offset to the extent
that there is legal access to set off, and to the extent that the
items are expected to be settled net or simultaneously.

Other assets
Other assets include interest and commission’s receivable as
well as the positive market value of derivative instruments.

Other liabilities

Other liabilities include interest payable, the negative fair
market value of financial instruments, financial transactions
and other liabilities at year end.

Provisions

Provisions include provisions for guarantees, provisions for
onerous contracts and legal actions etc. Initial recognition of
financial guarantees is at fair value, which is often equal to
the guarantee premium received. Subsequent measurement
of guarantees is at the higher of the guarantee premium
received amortised over the guarantee period and any provi-
sion made.

A provision for a guarantee or an onerous contract is recog-
nized if claims for payment under the guarantee or contract
are probable and the size of the liability can be measured reli-
ably. Provisions are based on management’s best estimates of
the size of the liabilities. Measurement of provisions includes
discounting when significant.

Derivatives

The Group uses derivatives concerning fair value of certain
assets and liabilities with fixed interest. Derivatives are
recognized initially at cost and thereafter at fair value. Value
adjustments are recognized in profit and loss.

Options are measured based on the Black & Scholes method,
which is a recognised measurement method regarding op-
tions.

Dividends

Proposed dividend for the year is recognised as a separate
item in equity until adoption. Proposed dividend is recog-
nised as a liability at the date of adoption by the Annual
General Meeting.

Share Capital
The Bank’s share capital is 1.000 million DKK. The share
capital not divided into classes.

Future accounting standards

Now that this annual financial statement will be made
public, changes will be made in the Danish IFRS-concordant
executive order — and most probably also in the correspond-
ing IFRS-concordant order on financial reports for financial
institutions etc., which apply to the Faroe Islands. The reason
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roknskaparfyrimyndin “IFRS 9 Figgjarambod”, sum eftir 1.
januar 2018 verdur krav fyri uppsetan av roknskapi { Dan-
mark — og allarhelst eisini { Foroyum

Yvirskipadu asetingarnar 1 IFRS 9 verda fluttar inn 1 rokn-
skaparkunngerdina, har verandi iskoyti nr. 10 til galdandi
roknskaparkunngerd, vid teimum nidurskrivingarreglum,
sum fylgja yvirskipadu leidreglurnar { IFRS 9, verdur tikid vid.

Broytta roknskaparkunngerdin faer vaentandi gildi fyri rokn-
skapartidarskeidid, sum byrjar 1. januar 2018.

Roknskaparfyrimyndin IFRS 9, som verdur tikin vid i rokn-
skaparreglurnar, fer at broyta galdandi roknskaparreglur
munandi.

Vid IERS 9 verdur galdandi nidurskrivingarfrymil, sum er
bygdur a tap, sum eru hend (incurred loss-model) byttur um
vid ein nidurskrivingarfrymil, sum tekur stedi { veentadum
tapi (expected loss-model). Nyggi nidurskrivingarfrymilin,
sum tekur stedi { vaentadum tapi, hevur vid seer, at ta figgjar-
ligar ognir verda tiknar vid fyrstu ferd, verda tey nidurskrivad
vid uppheedd, sum svarar til veentada kreditttapid { 12 mor.
(stedi 1). Um munandi haekking fer fram { kredittvadanum {
mun til tidarbilid, ta ognin fyrstu ferd vard tikin vid i rokn-
skapin, verdur ognin nidurskrivad vid uppheedd, sum svarar
til veentada kredittapid 1 veentadu gildistidini (stedi 2). Verdur
virdisminking av ognini stadfest (stedi 3), verdur ognin nidur-
skrivad 6broytt vid uppheedd svarandi til veentada kredittapi®
iti, sum eftir er av gildistidini hja ognini, t6 grundad a ekt
sannlikindi fyri tapi.

Eitt menningararbeidi er { gongd hja KT veitara okkara SDC
i samstarvi vid avvardandi peningastovnar og LOPI (Lokale
Pengeinstitutter), vid ti fyri eyga at menna eitt nidurskriv-
ingarambod, sum samsvarar vid IFRS 9.

Nidurskrivingarambodid, sum verdur ment, er serliga aetlad
kundum/facilitetum a stedi 1, og partvis kundum/facilitetum
a stedi 2. Fyri veikar kundar/facilitetir 4 stedi 2 og kundar/
facilitetir & stedi 3, verdur nidurskrivingin veentandi gjerd
manuelt vid virdismetingum af hverji einstakari figgjarogn,
heldur enn eftir eini frymilsrokning.

[ lotuni er ikki gjorligt at gera eina rimiliga meting av, hverja
roknskaparliga avirkan IFRS 9 fer at hava fyrstu ferd, nyggju
nidurskrivingarreglurnar verda nyttar. Almenna veentanin

er t6, at samlad saed fara nyggju nidurskrivingarreglurnar

fyri peningastovnar at hava vid seer gktar nidurskrivingar og
harvid eina sterri nidurskrivingarkonto. Hetta ti, at sambaert
nyggju reglunum verda oll 1an og allar abyrgdir nidurskrivad
svarandi til veentada kreditttapid 1 12 mar. ella veentada
kredittapid 1 gildistidini, sum eftir er, td munandi haekking er
kredittvadanum.

Bélkanidurskrivingar verda eftir galdandi reglum ikki tiknar
vid eftir nyggju reglunum, og hetta fer  avisan mun at minka

is the international accounting standard“IFRS 9 financial
instruments,” which after January 1, 2018, will be mandatory
for setting up accounts in Denmark — and most probably also
on the Faroe Islands.

The overall provisions of IFRS 9 will be implemented in the
executive order, where the existing addendum no. 10 to the pre-
vailing executive order, including the impairment rules comply-
ing with the overall rules of conduct in IFRS 9, will be added.

The amended executive order is expected to become appli-
cable for the accounting period starting on January 1, 2018.

The accounting standard IFRS 9, which will be added to the
accounting standards, will alter the prevailing accounting
standards considerably.

With IERS 9 the prevailing formula for calculating impair-
ment loss, which is based on an incurred loss model, will

be exchanged for an impairment loss formula based on

an expected loss model. The new expected loss formula
means that when financial assets are accounted for the first
time, they are written off with an amount equivalent to a
12-month credit loss. (Stage 1.) If the credit risk is increased
considerably relative to the time period when the asset was
first included in the accounts, the asset is written off with an
amount equivalent to the expected credit loss in the expected
period of validity. (Stage 2.) If a value decrease of the asset is
affirmed (Stage 3), the asset is written off without any change
with an amount equivalent to the expected credit loss in

the remaining period of validity of the asset, albeit based on
higher probability of loss.

A developmental project is currently being conducted by our IT
supplier SDC in cooperation with relevant financial institutions
and LOPI (Lokale Pengeistitutter), the goal being to develop
an impairment loss instrument compatible with IFRS 9.

The impairment loss instrument in development is particu-
larly aimed at customers/facilities at Stage 1, and partially at
customers/facilities at Stage 2. For especially delicate custom-
ers/facilities at Stage 2 and customers/facilities at Stage 3,

the impairment loss will expectedly be done manually with
valuations of each individual financial asset, rather than by
formula.

It is not currently possible to reasonably estimate what
financial effect IFRS 9 will have when the new impairment
rules are first taken into use. However, the general expecta-
tion is that all in all the new impairment rules for financial
institutions will result in increased impairments and thereby
a larger impairment account. This is because according to

the new rules, all loans and guarantees will be written off in
equivalence to the expected credit loss over 12 months or the
expected credit loss in the remaining period of validity after a
significant increase in credit risk.

Collective impairments by the current rules will not be added
as per the new rules, and this will to some degree lessen the
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um évirkanina av IFRS 9. Harafturat fara serligu donsku
nidurskrivingarreglurnar { iskoytisskjali nr. 10 til rokn-
skaparkunngerdina at framskunda nidurskrivingarnar og
harvid partvis at inndiskontera avirkanina af komandi IFRS 9
nidurskrivingarreglunum.

Ein neilig roknskaparlig avleiding av nyggju nidurskriv-
ingarreglunum 1 IFRS 9, sum taka stedi { vaentadum tapi,
fer { Gitgangsstedinum at hava somu avirkan a kapital-
grundarlagid. Fyri at sleppast kann undan neiligari avirkan
a kapitalgrundarlagid og harvid meguleikunum hja penin-
gastovnunum at studla uppundir lansveiting, hevur EU-
kommissjonin { nyskipanarpakkanum, sum kommissjénin
legdi fram 23. oktober 2016 (kapitalkravspakkin), skoti® upp
eina 5 dra skiftistid, soleidis at ein neilig avleiding af nyggju
IFRS 9 nidurskrivingarreglunum ikki feer fullan virknad &
kapitalgrundarlagid, fyrrenn 5 ar eru farin.

Visandi til sera sterka kapitalgrundarlagid hja Betri Banka
verdur ikki mett, at nyggju reglurnar fara at geva Betri Banka
hevubryggj vid at halda krevini til solvens. Hverki krov fra
myndugleikum ella innanhysis krov.

Betri Banki metir soleidis 1 hevudsheitum, at dvirkanin av
IFRS 9 4 kapitalmessiga yvirdekningin fer at vera uttan
tydning, ta reglurnar faa gildi 1 2018.

influence of IFRS 9. Additionally the special case Danish
impairment rules in addendum no. 10 of the executive order
will hasten impairments and will thereby partially take into
account the influence of the coming IFRS 9 impairment rules.

A negative financial consequence of the new IFRS 9 impair-
ment rules, which are based on expected losses, will principally
affect the capital base in the same way. In order to avoid this
negative influence on the capital base and thereby the financial
institutions’ options in backing loan services, the EU commis-
sion has, in the reform package presented by the commission
on October 23, 2016 (the capital requirements package),
proposed a five-year transition period, so that a negative con-
sequence of the new IFRS 9 impairment rules will not have a
full impact on the capital base until five years later.

With reference to Betri Bank’s very strong capital base, the
assessment is that the new rules will not cause Betri Bank any
trouble in meeting the solvency requirements. Neither the
requirements from authorities nor internal requirements.

As such, Betri Bank assesses that in the broadest terms, the
effects of IFRS 9 on excess capital coverage will be without
significance, when the rules are implemented in 2018.
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F

2016 2015 2016 2015

2 Rentuinntekur / Interest Income

Aogn 1 lénistovnum og tjodbankum /

Claims on Credit institutions and central banks 13 12.945 169 94

Utlén og onnur ogn / Loans and other claims 221.233 235.334 3.050 1.389

Lansbrev / Bonds 37.872 49.321 474 2.060

Avleidd figgjarambod / Derivative financial instruments -14.430 -14.791 0 0

Herav: / Of which recognised as:

Gjaldoyraséttmalar / Currency contracts 0 -5 0 0

Rentusdttmadlar / Interest contracts -14.480 -14.786 0 0

Adrar rentuinntekur / Other interest income -294 51 0] 23

Rentuinntekur i alt / Total interest income 244.343 282.860 3.693 3.566
3 Rentuttreidslur / Interest expenses

Léanistovnar og tjodbankar / Credit institutions and central banks -26 -20 0 -35

Innlédn og onnur skuld / Deposits and other debt -15.387 -24.811 0 0

Adrar rentutitreidslur / Other interest expenses 577 -632 -4.640 -120

Rentuttreidslur i alt / Total interest expenses -15.990 -25.463 -4.640 -155
4 Omaksgjeld og provisiénsinntekur / Fee and commission income

Virdisbreevahandil og goymslur / Security and custody accounts 2.154 2.332 0 0

Gjaldmidling / Credit transfers 12.450 12.455 0 0

Avgreidslugjeld / Loan fees 9.977 11.521 0 0

Garantiprovisién / Guarantee commissions 3.751 3.330 0 0

Onnur 6maksgjoeld og provisionir / Other fees and commissions 24.560 24.999 0 0

Omaksgjeld og provisiénsinntekur i alt /

Total fee and commission income 52.892 54.637 0 0
5 Tryggingargjeld fyri egna rokning /

Premium income, net of reinsurance

Livstrygging i alt / Total life insurance -4.596 10.059 0 0

Herav: / Of which recognised as:

Livstryggingargjold / Regular premiums, life insurance -3.944 10.804 0 0

Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums paid -651 -746 0 0

Skadatrygging i alt / Total non-life insurance 294.563 274.918 0 0

Herav: / Of which recognised as:

Tryggingargjeld / Gross premiums, non-life insurance 347.312 319.151 0 0

Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums paid -42.314 -37.734 0 0

Broyting i tryggingargjaldstiltakinum /
Change in gross premiums provisions -11.697 -6.499 0 0

Broyting i endurtryggingargjaldstiltakinum /
Change in reinsurers' share of premiums 1.262 0 0 0

Tryggingargjeld fyri egna rokning i alt /
Total premium income, net of reinsurance 289.967 284.976 0 0
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Nota

DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Skadaendurgjoeld fyri egna rokning i alt / Claims, net of reinsurance

Livstrygging i alt / Total life insurance -23.587 -35.769 0 0

Herav: / Of which recognised as:

Utgoldnar veitingar / Benefits paid -28.100 -27.676 0 0

Broyting i avsetingum til endurgjeld / Change in gross claims provisions 4513 -8.092 0 0

Skadatrygging i alt / Total non-life insurance -284.552 -249.377 0 0

Herav: / Of which recognises as:

Utgoldnar veitingar / Gross claims paid -188.049  -176.393 0 0

Skadavidgerdarkostnadir / Claims handling costs -30.157 -17.336 0 0

Endurgoldid frd endurtryggingum / Reinsurance received -19.572 12.834 0 0

Broyting { avsetingum til endurgjeld / Change in gross claims provisions -99.594 -92.633 0 0

Broyting { endurtryggjaranna parti av avsetingum til endurgjeld /

Change in reinsurers' share relating to provisions 52.820 24.150 0 0

Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Total claims, net of reinsurance -308.139  -285.146 0

Virdisjavnan / Market value adjustments

Lénsbrev / Bonds 39.219 -107.498 -4.559 1.400

Partabrev / Shares 72.794 123.986 -1.408 3.307

Gjaldoyra / Currencies 6.372 13.011 0 0

Avleidd figgjarambod / Derivative financial instruments 1.642 7.164 0 0

Adrar skyldur / Other liabilities 166 66 0 0

Virdisjavnan i alt / Total market value adjustements 120.193 36.728 -5.967 4.707

Adrar vanligar inntgkur / Other operating income

Virdisjavnan av yvirtiknum ldnum / Value adjustment of acquired loans 0 21.241 0 0

Adrar vanligar inntekur / Other operating income 12.572 35.120 754 99

Adrar vanligar inntekur i alt / Total other operating income 12.572 56.361 754 99

Utreidslur til starvsfélk og umsiting /

Staff costs and administrative expenses

Lonir og eftirlenir til stjérn og samsyning til nevnd og umbodsrad /

Salaries and pension to Executives and remuneration of Board of

Directors and Board of Representatives

Stjorn / Executives 1) 3) 4) 10.356 6.457 151 183

Nevnd / Board of Directors 2) 4) 4.975 5.054 1.788 2.033

Umbodsrdd / Board of Representatives 1.742 1.885 1.742 1.885

i alt / Total 17.073 13.396 3.681 4.100

Starvsfélkattreidslur / Staff costs

Lonir / Salaries 123.465 119.549 238 138

Eftirlonir / Pensions 5) 20.155 17.800 26 3

Utreidslur til sosiala trygd / Social security costs 22.838 22.021 528 525

1 alt/ Total 166.457  159.369 793 667
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F

2016 2015 2016 2015

9 Utreidslur til starvsfélk og umsiting, framhald /
Staff costs and administrative expenses, continued

Umsitingar- og starvsfélkakostnadur undir skadaendurgjeldum f.e.r /
Staff costs incl. under the item ""Claims, net of reinsurance" -23.682 -24.337 0 0

Adrar umsitingaritreidlsur / Other Administrative expenses 99.392 120.027 9.400 9.609

Utreidslur til starvsfélk og umsiting { alt /
Total staff costs and administrative expenses 259.240 268.455 13.873 14.376

Midaltalid 4 drsverkum /
Average number of employees, full time equivalent 285 286 0 0

1) Stjéranir i Betri P/F kunnu uppsigast vid 24 manadar freist og kunnu sjélvir
siga upp vid 3 mdnadar freist. / The Executives have a notice of termination of
24 months from Betri P/F, and can resign with 3 months notice.

2) Nevndarlimir hava ikki reett til samsyning, aftand at teir eru farnir fra. /
Members of the Board of Directors are not entitled to any benefits upon termina-
tion of employment.

3) Friur bilur og telesamskifti, virdi 4 89 tDKK skal leggjast afturat
(2015: 89 tDKK). / To which must be added employer-paid car, telephone and
internet with a tax value of tDKK 89 (2015: tDKK 89).

4) Hvorki nevnd, stjorn ella starvsfélk eru fevnd av nakrari bonusskipan, sum
er sett { verk av felagnum / Either members of the board, the management or
employees are covered by any incentive programinitiated by the company.

5) Stjérn og starvsfolk eru fevnd av eini pensjénsskipan / The Management as
well as the staff is included in a defined contribution plan.

Samsyning til grannskodarar valdir av adalfundinum /
Audit fee to the public accountants elected by the General Meeting

Samsyning fyri grannskodan / Audit Fee 1.436 1.417 81 81
Adrar teenastur / Other services 382 16 170 0
i alt/ Total 1.818 1.433 251 81

Samsyning til nevnd og stjérn / Remuneration of Senior Executives

Samtaksstjorn / Group Executive

Suni Schwartz Jacobsen, forstjéri / CEO

Lon / Salary 2.625 2.565 100 100
Pensjén / Pension 475 434 18 18
i alt / Total 3.100 2.999 118 118

Regin Hammer, stjéri / MD - til juni / until June 2016

Lon / Salary 897 1.675 44 83
Pensjon / Pension 157 302 8 15
Uppsagnarveiting / Termination benefits 4.367 0 0 0
I alt / Total 5.420 1.976 51 97
Lon til samtaksstjorn i alt / Total remuneration of Group Executive Board 8.520 4.975 169 215

Lon til adrar stjérar { samtakinum /
Total remuneration of other Executives in group 1.836 1.482 0 0

Lon til stjorar i alt / Total remuneration Executive Board 10.356 6.457 169 215
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Utreidslur til starvsflk og umsiting, framhald /

Staff costs and administrative expenses, continued

Samtaksnevnd / Board of Directors

Arni Djurhuus Brattaberg, Nevndarformadur / Chairman 565 123 327 123

Ingeborg Andrea Godtfred, Neestformadur / Deputy Chairman 354 230 254 195

Anna Larsen - til april / until April 2016 56 195 56 195

Annika Thomsen - frd april / from April 2016 125 0 125 0

Annika Waag 180 195 180 195

Arni Jakobsen til april / until april 2015 0 165 0 57

Birgir Nielsen - frd april / from April 2016 250 0 125 0

Elin Hedinsd6ttir Joensen - til april / until April 2016 56 195 56 195

Gunnar { Lida - til mai / until May 2016 246 842 108 390

Helgi Nielsen - frd april / from April 2016 125 0 125 0

Jakup Egholm Hansen - til april / until April 2016 292 678 72 293

Jan Eiden Miiller - til april / until April 2016 56 195 56 195

Karl Birgir Iskasen - frd april / from April 2016 196 0 125 0

Sverri Justinussen - fré april / from April 2016 125 0 125 0

Sonne Mikkelsen - til april / until April 2016 56 195 56 195

Samsyning til samtaksnevnd i alt /

Total remuneration of Board of Directors group 2.680 3.013 1.788 2.033

Samsyning til adrar nevndir i samtakinum i alt /

Total remuneration of other Boards of Directors in the Group 2.295 2.041 - -

Samsyning til nevnd i alt / Total remuneration of Board of Directors 4.975 5.054 1.788 2.033

Av- og nidurskrivingar av éitekiligum og itekiligum ognum /

Depreciations and impairments of intangible and tangible assets

Oitokiligar ognir / Intangible assets

Onnur 6itekilig ogn, avskrivingar / Other intangible assets, depreciation -1.300 -1.627 0 0

Oitokiligar ognir { alt / Total intangible assets -1.300 -1.627 0 0

ftekiligar ognir / Tangible assets

Fyrisitingar- og deildarbygningar, avskrivingar /

Domicile properties, depreciation -3.156 -941 0 0

Fyrisitingar- og deildarbygningar, nidurskr. /

Domicile properties, impairments 0 61.279 0 0

Onnur itekilig ogn, avskrivingar / Other tangible assets, depreciation =351l -2.954 0 0

ftekiligar ognir { alt / Total tangible assets -6.707 57.383 0 0

Av- og nidurskrivingar av 6itekiligum og itekiligum ognum { alt /

Total depreciations and impairments of intangible and tangible assets -8.007 55.756 0 0
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
1 Adrar rakstrariitreidslur / Other operating expenses
Afviklingsformuen / Danish Resolution Fund -1.000 0 0 0
Nettotitreidsla Indskydergarantifonden /
Net cost Private Contingency Association 0 -7.402 0 0
Adrar rakstrarutreidslur / Other operating expenses -10 -77 0 0
Adrar rakstraritreidslur i alt / Total other operating expenses -1.010 -7.479 0 0
12 Nidurskrivingar av Gtlinum og adrari ogn /

Impairments on loans and claims

Tel, id eru vid i figgjarsteduni / Balance Sheet Items

Staknidurskrivingar / Individual impairments

Staknidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 364.273 301.487 2.000 10.474
Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum /

Impairments and value adjustment, during the year 95.415 153.247 0 0
Afturferdar nidurskrivingar / Reversals of impairments charges -62.551 -74.539 -803 -9.115
Stadfest tap, adur nidurskrivad / Write-offs, previously impaired -17.711 -15.921 0 641
Staknidurskrivingar i alt / Total individual impairments end period 379.426 364.273 1.197 2.000

Bolkanidurskrivingar / Impairments for groups of loans

Nidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 41.672 47.080 0 0
Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum

Impairments and value adjustment, during the year 11.355 4.383 0 0
Afturferdar nidurskrivingar framdar undanfarin ar /

Reversal of impairments from previous years -10.921 -9.791 0 0
Boélkanidurskrivingar i alt / Total impairments for group of loans 42.106 41.672 0 0

Avseting til tap av dbyrgdum / Provisions for losses on guarantees

Nidurskrivingar primo / Impairments beginning of the year 11.518 14.075 5.000 5.000
Adrar broytingar / Adjustment 0 0 0 0
Avsett og virdisbroytingar { drinum /

Impairments and value adjustment, during the year 12.170 75 0 0
Afturferd avseting / Reversed provisions for losses -6.343 -2.632 0 0

Avseting til tap av dbyrgdum { alt /
Impairments on guarantees end period 17.345 11.518 5.000 5.000
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Nidurskrivingar av Gtlinum og dogn, framhald /

Impairments on loans and claims, continued

Tol, id eru vid i rakstrarroknskapinum /

Impairments included in the income statement

Nidurskrivingar / Impairment charges

Nidurskrivingar og virdisbroytingar { drinum /

Impairments and value adjustment, during the year -106.737 -161.801 0 0

Afturferdar nidurskrivingar framdar undanfarin ar /

Reversals of impairments charges made previouse years 73.439 88.502 803 9.115

Virdisbroyting av yvirtiknum ognum /

Value adjustment for acquired assets -112 4.676 0 0

Renta av nidurskrivningum /

Revenue from interests on impairments on loans 19.390 18.277 0 0

Stadfest tap, har ikki er nidurskrivad frammanundan /

Write-offs, not impaired previously -1.113 -506 =154 0

Inngoldid 4 ddur stadfest tap / Paid on previously write-offs 7.478 10.326 0 0

Nidurskrivingar vid drsenda / Impairments at year end -7.656 -40.526 749 9.115

Nidurskrivad méti tapi i rakstrarroknskapinum /

Impairment charges in the income statement

Nidurskrivingar og virdisbroytingar { d&rinum /

Impairments and value adjustment, during the year -12.170 -75 0 0

Afturferdar nidurskrivingar / Reversals of impairments charges 6.343 2.632 0 0

Nidurskrivingar moéti tapi i rakstarroknskapinum i alt /

Total impairments in the income statement -5.827 2.557 0 0

Nidurskrivingar { alt i rakstrarroknskapinum /

Total impairments in the income statement -13.483 -37.969 749 9.115

Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknyttum fyritekum /

Income from associated and subsidiary undertakings

Urslit av kapitalpertum { assosieradum fyritakum /

Income from associated undertakings 71.238 0 0 0

Urslit frd kapitalpertum { tilknyttum fyritekum /

Income from subsidiary undertakings 0 0 199.099 129.164

Vinningur og tap vid selu av kapitalpertum /

Profit and loss from sold undertakings 0 130 0 0

Urslit av kapitalpertum { assosieradum og tilknjttum fyritekum { alt /

Total income from associated and subsidiary undertakings 71.238 130 199.099 129.164
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
14 Skattur / Tax
Roknadur skattur / Calculated tax -11.829 220.069 2.760 1.008
Utsettur skattur / Deferred tax -4.795 -5.608 711 -5.377
Javnan av skatti / Adjustment in tax -17.037 -4.778 5367 0
Skattur i alt / Total tax -33.661 -30.455 6.828 -4.369

Effektivt skattaprosent / Effective tax rate

Skattaprosent / Company tax rate 18,0% 18,0% 18,0% 18,0%

Inntekur og utreidslur, id skattur ikki roknast av /

Non-taxable income and non-deductable expenses -3,4% -0,4% -21,6% -14,9%

Effektivt skattaprosent / Effective tax rate 14,6% 17,6% -3,6% 3,1%
15 Aogn i lanistovnum og tjédbankum /

Claims on credit institutions and central banks

Aogn i ldnistovnum / Claims on credit institutions 283.973 356.226 132.673 2.682

Aogn i lanistovnum og tjédbankum 1{ alt /
Total claims on credit institutions and central banks 283.973 356.226 132.673 2.682

Aogn i lanistovnum og tjédbankum /
Claims on credit institutions and central banks

Uttan uppsegn / Demand deposits 201.021 221.715 132.673 2.682
Til og vid 3 ménadir / Up to 3 months 158 53.929 0 0
Frd 3 manadir til og vid 1 dr / Over 3 months and up to one year 5.698 12.830 0 0
Fré 1 4r til og vid 5 ar / Over one year and up to 5 years 24.914 37.164 0 0
Yvir 5 ér / Over 5 years 52.183 30.587 0 0

Aogn i lanistovnum og tjédbankum 1 alt /
Total claims on credit institutions and central banks 283.973 356.226 132.673 2.682

Sum trygd fyri rentuswappum hjd Betri Banka standa kontant innistandandi 4:

/ As collateral for interest rate swaps there are deposited a total of: 77.855 75.568 0 0
16 Utlan og onnur 4dogn / Loans and other claims

Utlén og onnur ogn til amortiseradan kostprfs /

Loans and other claims at amortised cost 5.370.998  5.255.659 83.786 74.521

Utlan og onnur dogn 1 alt / Total loans and other claims 5.370.998  5.255.659 83.786 74.521

Utlan og onnur dogn / Loans and other claims

Uttan uppsegn / Demand deposits 2.698 84.514 8.500 74.521
Til og vid 3 manadir / Up to 3 months 179.858 35.884 1.123 0
Fré 3 manadir til og vid 1 dr / Over 3 months and up to 1 year 639.085 669.157 4.506 0
Frd 1 dr til og vid 5 &r / Over 1 year and up to 5 years 1.863.451  1.935.278 26.980 0
Yvir 5 4r / Over 5 years 2.685.908 2.530.825 42.677 0

Utlan og onnur dogn i alt / Total loans and other claims 5.370.998  5.255.659 83.786 74.521




52

Betri P/F Arsfrasegn 2016 / Annual Report 2016

Nota

16

17

DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Utlan og onnur dogn, framhald / Loans and other claims, continued

Felagid/samtakid hevur partvis nidurskrivad ein part av ttlanum og

adrari dogn, orsakad av objektivari indikatién um virdisminking /

As an objective indication of value impairment has occured, the company /

group has partially impaired parts of the company’s/group’s loans

Utlén og onnur ogn &drenn nidurskrivingar /

Loans and other claims before impairments 596.960 646.990 1.197 2.552

Nidurskrivingar / Impairments -396.770 -375.791 -1.197 -2.000

Utlan og onnur dogn vid objektivari indikatién eftir nidurskriving /

Total loans and other claims after impairments 200.189 271.199 0 551

Utlan og abyrgdir bytt eftir sektorum og vinnum { prosent /

Loans, advances and guarantees by sectors and industries, in per cent

Almennir myndugleikar i alt / Total public sector 4,8% 6,1% 0,0% 0,0%

Vinnuliv / Commercial sector

Landbunadur, veida, skogbruk og fiskiskapur/ Agriculture, hunting,

forestry and fishing 5,2% 5,3% 0,0% 0,0%

Framleidsla og rdevnisvinna / Manufacturing and mining utilities 8,9% 8,8% 0,0% 0,0%

Streymveiting o.1. / Utilities etc. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Byggivirksemi / Building and construction 3,1% 2,4% 0,0% 0,0%

Handil / Commerce 6,4% 6,6% 0,0% 0,0%

Flutningur, matstovu- og hotelvirksemi / Transport, restaurants and

hotels 8,9% 7,5% 100,0% 93,1%

Samskifti / Information and communication 0,6% 0,4% 0,0% 0,0%

Figgjar- og tryggingarvirksemi / Finance and insurance 0,6% 0,5% 0,0% 0,0%

Ognarfyrisiting og -handil, handilsteenasta / Property administration,

purchase and sale, business service 3,5% 4,7% 0,0% 0,0%

Adrar vinnur / Other industries 2,5% 3,1% 0,0% 6,1%

Vinnuliv { alt / Total commercial sector 39,7% 39,3% 100,0% 99,2%

Privat i alt / Total private sector 55,5% 54,6% 0,0% 0,8%

Utlan { alt / Total loans and advances 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Ogn knytt at tryggingarsittméalum / Assets under insurance contracts

Endurtryggjaranna partur av tryggingargjeldum /

Reinsurers’ share of provisions for premiums 2.660 1.398 0 0

Endurtryggjaranna partur av skadaendurgjeldum /

Reinsurers’ share of claims provisions 90.963 69.747 0 0

Aogn hjé tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 10.032 12.867 0 0

Aogn hjd tryggingarfelogum / Receivables from insurance companies 2.333 2.335 0 0

floguognir knyttar at Unit Link tryggingum /

Investment assets connected with Unit Link agreements 976.249 849.822 0 0

Ogn knytt at tryggingarsattmalum { alt /

Total assets under insurance contracts 1.082.237 936.169 0 0
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Kapitalpartar i tilknyttum fyritekum /

Holdings in subsidiary undertakings

Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 0 0 1.781.757  1.426.757

Tilgongd / Additions 0 0 0 355.000

Fragongd / Disposals 0 0 -203.306 0

Samladur keypsprisur vid drsenda / Acquisition value at year end 0 0 1.578.451  1.781.757

Upp- og nidurskrivingar / Revaluation and write-downs

Upp- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /

Revaluation and write-downs, opening 0 0 762.390 540.747

Frégongd / Disposals 0 0 4.998 0

Vinningsbyti / Dividend 0 0 -259.800 -42.000

Arsrslit / Profit of the year 0 0 199.099 112.240

Adrar javningar / Other adjustments 0 0 0 151.403

Upp- og nidurskrivingar vid arsenda /

Revaluation and write-downs at year end 0 0 706.687 762.390

Nutidarvirdi av framihjipartabrava vinningsbyti /

Net present value of preference share dividend

Nutidarvirdi av framihjdpartabreeva vinningsbyti vid drsbyrjan /

Net present value of preference share dividend, opening 0 0 0 0

Javning av nutidarvirdi av framthjdpartabraeva vinningsbyti/

Adjustments to net present value of preference share dividend 0 0 0 0

Nutidarvirdi av framihjipartabrava vinningsbyti vid arsenda /

Net present value of preference share dividend at year end 0 0 0 0

Kapitalpartar vid arsenda / Holdings at year end 0 0 2.285.138  2.544.147

Kapitalpartar i tilknyttum fyritekum / Heimstadur / Ognarpartur / Eginpeningur / Urslit / Profit/

Holdings in subsidiary undertakings Place Ownership Equity* loss for the year*

Betri Banki P/F Foroyar 100% 1.466.685 167.438

Betri Trygging P/F Feroyar 100% 470.462 39.509

Faroe Insurance Company Guernsey Ltd. Guernsey 100% 216.014 -63.881

TF flegur P/F Toérshavn 100% 88.114 49.272

Betri Pensjon P /E Torshavn 100% 43.864 5.948

Betri Heim P/F Foroyar 100% 12.805 1.481

Data Quality Systems P/F Foroyar 71% -7.256 191

* Sambeert seinastu teku drsfrasegn / The information disclosed
is extract from the companies’ most recent annual reports.
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19 Kapitalpartar i assosieradum fyritekum /

Holdings in associated undertakings

Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 115.703 119.003 0 0

Tilgongd / Additions 4513 0 750 0

Fragongd / Disposals -10.500 -3.300 0 0

Samladur keypsprisur vid drsenda / Total acquisition value at year end 109.716 115.703 750 0

Upp- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /

Revaluation and write-downs, opening -115.703 -114.558 0 0

Tilgongd / Additions 71.238 0 0 0

Fragongd / Disposals 10.500 0 0 0

Nidurskrivingar / Write-downs 0 -1.145 0 0

Upp- og nidurskrivingar vid drsenda /

Revaluation and write-downs at year end -33.965 -115.703 0 0

Kapitalpartar i assosieradum fyritekum vid drsenda /

Holdings in associated undertakings at year end 75.750 0 750 0

Kapitalpartar i assosieradum fyritekum / Heimstadur / Ognarpartur / Eginpeningur / Urslit / Profit/

Holdings in associated undertakings Place Ownership Equity* loss for the year*

Fastogn P/F Feroyar 50% 170.271 -12.797

Elektron P/F Foroyar 31% 10.036 -7.337

Tilbod Sp/f Fgroyar 23% 1.368 38

Reporting Arena Sp/f Foroyar 22% -1.524 -753

Faroe Seafood 2011 P/F Foroyar 21% 5.393 417

* Sambeert seinastu teku drsfrasegn /

The information disclosed is extract from the companies’ most recent annual reports.

Kapitalpartarnir 1 assosieradum fyritekum eru innroknadir samb.
nytta roknskaparhdtti samtaksins og kunnu ti vikja frd upplysta
eginpeninginum / Holdings in associated undertakings is
recognised according to significant accounting policies of the
Group and therfore may vary from equity stated above.
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2016 2015 2016 2015
20 Oitekiligar ognir / Intangible assets
Samladur keypsprisur vid drsbyrjan / Total acquisition value, opening 52.006 52.005 803 803
Tilgongd / Additions 396 0 0 0
Samladur keypsprisur vid drsenda / Total acquisition value at year end 52.402 52.006 803 803

Av- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /

Depreciations and write-downs, beginning -48.910 -47.282 -803 -803
Avskrivingar / Depreciation -1.300 -1.627 0 0
Av- og nidurskrivingar vid drsenda /

Depreciation and write-downs, at year end -50.210 -48.910 -803 -803
Oitokiligar ognir { alt / Total intangible assets 2.191 3.095 0 0

21 flegubygningar / Investment properties

Dagsvirdi vid drsbyrjan / Fair value, beginning 253.747 131.623 0 0
Tilgongd / Additions 0 0 55.960 0
Fragongd / Disposals for the year -150.353 -96.649 0 0
Reklassifikatién / Reclassification -31.819 12.623 0 0
Virdisbroytingar f drinum / Value adjustments in the year -640 23.481 0 0
flegubygningar i alt / Total investment properties 70.935 71.079 55.960 0

Virdisasetingin av flogubygningunum er grundad 4 innanhysis uppgerdir /
Measurement of investment properties is based on internal calculations.

22 Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties

Endurmett virdi vid drsbyrjan / Reassessed value, beginning 274.534 176.309 1.873 2.772
Tilgongd / Additions 6.982 7.219 0 0
Fragongd / Disposals -73 -750 0 -899
Avskrivingar / Depreciation -1.643 -1.601 0 0
Reklassifikation / Reclassification -66.873 -804

Virdisbroytingar békadar { rakstri /

Value adjustments recognised in the income statement 0 36.424 0 0
Adrar broytingar / Other adjustments 0 -7.622 0 0

Fyrisiting- og deildarbygningar vid arslok /
Domicile properties, at year end 212.928 209.175 1.873 1.873
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
Onnur itekilig ogn / Other tangible assets
Utveganarvirdi vid drsbyrjan / Acquisition value, beginning 57.624 55.574 0 0
Tilgongd / Additions 5.827 3.711 0 0
Fragongd / Disposals -1.392 -1.660 0 0
Utveganarvirdi vid drsenda / Acquisition value, at year end 62.059 57.625 0 0
Av- og nidurskrivingar vid drsbyrjan /
Depreciation and write-downs, beginning -46.498 -44.822 0 0
Avskrivingar { drinum / Depreciation -3.882 -3.172 0 0
Afturferdar av- og nidurskrivingar /
Reversal of depreciation and write-downs 1.392 1.496 0 0
Av- og nidurskrivingar vid drsenda /
Depreciation and write-downs, at year end -48.988 -46.498 0 0
Onnur itekilig ogn i alt / Total other tangible assets 13.071 11.127 0 0
Ognir i fyribils vardveitslu / Assets in temporary possession
Keypsprisur vid drsbyrjan / Acquisition value, beginning 68.352 110.194 0 0
Yvirtikin keypsprisur / Acquired acquisition value 0 -10.000 0
Tilgongd / Additions 1.154 2.964 0 0
Fragongd / Disposals -8.193 -34.806 0 0
Samladur keypsprisur vid arsenda / Total acquisition value, at year end 61.313 68.352 0 0
Virdisbroytingar vio drsbyrjan / Revaluations, beginning -30.320 -42.251 0 0
Yvirtiknar virdisbroytingar / Acquired revaluations 9 5.850 0
Afturferdar virdisbroytingar { samband vid fragongd /
Reversed revaluations on disposals during the year 2.534 6.081 0 0
Virdisbroytingar vid drsenda / Revaluations at year end -27.795 -30.320 0 0
Ognir i fyribils vardveitslu vid arsenda /
Assets in temporary possession at year end 33.518 38.032 0 0

Ognir { fyribils vardveitslu fevna um ognir og felog, sum samtakid hevur
yvirtikio, og sum oll eru sett til selu. Harumframt fevnir posturin um
avgreidslubygningar hja samtakinum, sum nu eru settir til solu. Felogini
eru virdisasett til marknadarvirdi og veentad verdur, at ognirnar kunnu
seljast innan 12 mdnadir. Samtakid roynir dhaldandi at selja hesar ognir, og
samtakid hevur soleidis ongar atlanir um at vardveita hesar ognir. /
Assets in temporary possession comprises assets and companies which the
group has taken over and are all held for sale. The groups former

domicile properties set for sale are also stated here. The assets are
recognized at fair value less selling cost and are expected to be disposed
within 12 months.The group continually seeks to sell these assets.
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Nota DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
25 Onnur ogn / Other assets
Positivt marknadarvirdi 4 avleiddurm figgjarambodum v.m. /
Positive fair value of derivative financial instruments etc. 1) 4.896 6.370 0 0
Rentur tilg6dar / Accrued interest 11.300 11.793 0 0
Aogn hjd atknyttum / Receivables from subsidiaries 810 0 0 2.123
Onnur ogn / Other assets 17.973 38.502 73 0
Onnur ogn i alt / Total other assets 34.979 56.666 73 2.123

1) Swappar eru partur av avleiddum figgjarambodum. Hesir eru inn-
roknadir til dagsvirdi vid drsenda. Ovissan { postinum er tongd at
framtidar marknadarrentuni. / Derivative financial instruments contain
Swaps, which are recognized at fair value at year-end. The uncertainty is
connected to future market interest.

26 Skuld til lanistovnar og tjédbankar /
Debt to credit institutions and central banks

Skuld til 14nistovnar / Debt to credit institutions 87.045 23.592 0 0

Skuld til lanistovnar og tjédbankar i alt /
Total debt to credit institutions and central banks 87.045 23.592 0 0

Skuld til lanistovnar og tjédbankar /
Debt to credit institutions and central banks

Uttan uppsegn / On demand 27.043 23.588 0 0
Til og vid 3 ménadir / Up to 3 months 60.001 0 0 0
Frd 3 manadum til og vid 1 4r / Over 3 months and up to 1 year 1 3 0 0
Fra 1 ar til og vid 5 dr / Over 1 year and up to 5 years 0 1 0 0
Skuld til lanistovnar og tjédbankar i alt /
Total debt to credit institutions and central banks 87.045 23.592 0 0
27 Innldn og onnur skuld / Deposits and other debt
Innlédn uttan uppsegn / Deposits on demand 4.279.779  3.794.931 0 0
Innlédn vid uppsegn / Deposits at notice 1182556  1.126.931 0 0
Tidarinnskot / Time deposits 872.536 970.899 0 0
Serligir innldnsheettir / Special categories of deposits 494.713 502.572 0 0
Innldn og onnur skuld i alt / Total deposits and other debt 6.829.584  6.395.332 0 0
Innlén og onnur skuld / Deposits and other debt
Uttan uppsegn / On demand 4.279.779  3.794.931 0 0
Til og vi® 3 manadir / Up to 3 months 922.844 950.490 0 0
Fré 3 manadum til og vid 1 4r / Over 3 months and up to 1 year 1.233.091  1.233.588 0 0
Fra 1 ér til og vid 5 dr / Over one year and up to 5 years 126.428 136.807 0 0
Yvir 5 4r / Over 5 years 267.443 279.516 0 0
Innlan og onnur skuld i alt / Total deposits and other debt 6.829.584  6.395.332 0 0
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31
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Skuld knytt at tryggingarsattmalum /

Liabilities under insurance contracts

Avsett tryggingargjold / Premium provisions 76.987 65.290 0 0

Avsett skadaendurgjeld / Claims provisions 428.095 326.988 0 0

Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 8.954 10.418 0 0

Skuld { sambandi vid trygging / Insurance debts 5.400 5.928 0 0

Skuld { sambandi vid endurtrygging / Reinsurance debts 2.812 1.638 0 0

Avsetingar til Unit Link sdttmalar / Unit Link investment contracts 976.249 849.822 0 0

Skyldur knyttar at tryggingarsattmalum i alt /

Total liabilities under insurance contracts 1.498.496  1.260.084 0 0

Skyldugur skattur / Current tax liabilities

Skyldugur skattur vid drsbyrjan / Tax liabilities beginning 13.153 13.160 796 0

Skyldugur skattur av drstrslitinum / Tax on profit for the year 32.033 12.670 -2.760 0

Goldin skattur { 4rinum / Paid tax during the year -8.809 -12.677 2536 0

Skattaskylda/hall méttikid frd atknyttum felag /

Tax loss recivied from subsidiary undertakings 0 0 5.891 796

Javningar vidv. undanfarnum drum /

Adjustments relating to previous years 34.179 0 -3.356 0

Skyldugur skattur vid drslok / Current tax liabilities at year end 70.556 13.153 -1.964 796

Onnur skuld / Other liabilities

Negativt marknadarvirdi 4 avleiddum figgjarambodum v.m. /

Negative marketvalue of derivative financial instruments etc. 1) 70.375 72.070 0 0

Skyldugar rentur og provisiénir / Payable interests and provisions 1.740 3.785 0 0

Skuld til tilknyttar fyritekur / Debt to subsidiaries 2 0 110.002 262.130

Onnur skuld / Other liabilities 121.104 139.560 7.715 20.637

Onnur skuld { alt / Total other liabilities 193.220 215.415 117.717 282.767

1) Swappar eru partur av avleiddum figgjarambodum. Hesir eru innroknadir

til dagsvirdi vid drsenda. Ovissan 1 postinum er tengd at framtidar marknadar-

rentuni. / Derivative financial instruments contain Swaps, which are recog-

nized at fair value at year-end. The uncertainty is mainly connected to future

market interest.

Avsettar eftirlenarskyldur/ Provisions for pensions

Avsett vid arsbyrjan / Provisions, opening 5.703 8.413 0 0

Avsett { drinum / Provisions during the year -246 -2.711 0 0

Avsett vid drsenda / Provisions, at year end 5.457 5.703 0 0

Utsettur skattur/skattadogn / Deffered tax/tax assets

Utsettur skattur vid drsbyrjan / Deffered tax beginning 8.283 -4.723 2.274 -3.354

Broytingar i utsettum skatti / Changes in deffered tax 5.192 13.006 -711 5.628

Javnan av ttsettum skatti frd undanfarnum arum /

Adjustment in deferred tax previous years -193 0 0 0

Utsettur skattur/skattadogn vid arsenda /

Deffered tax/tax assets at year end 13.283 8.283 1.563 2.274
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015
Utsettur skattur/skattadogn, framhald / Deffered tax/tax assets, continued
Utsettur skattur/skattadogn vidvikur / Deffered tax/tax assets relates to
Utldn og onnur ogn til dagsvirdi / Loans and other claims at fair value -215 -8.270 -215 -360
Partabrov / Shares 12.665 16.394 1.476 2.667
Ogn knytt at tryggingarsattmalum / Assets under insurance contracts -298 0 0 0
Oitekiligar ognir / Intangible assets 375 552 0 0
Fyrisitingar- og deildarbygningar / Domicile properties 1.283 600 302 -33
Onnur itekilig ogn / Other tangible assets 526 503 0 0
Framflutt skattligt hall / Tax loss carryforwards 0 -490 0 0
Utsettur skattur/skattadogn i alt / Total deffered tax/tax assets 13.283 8.283 1.563 2.274
Utsettur skattur er roknadur vid / Deffered tax is calculated with 18% 18% 18% 18%
Tol, id ikki eru tikin vid i javna / Off-balance-sheet items
Abyrgdir v.m. / Guarantees and other liabilities
Figgjarligar abyrgdir / Financial Guaranties 151.295 137.454 0 0
Abyrgdir fyri realkreditldnum / Loss guarantees for mortage loans 397.733 430.930 0 0
Adrar dbyrgdir / Other liabilities 121.706 80.144 5.000 0
Abyrgdir v.m. { alt / Total guarantees and other liabilities 670.735 648.528 5.000 0
Adrar skyldur / Other commitments
Tilsagnir / Irrevocable credit commitments 0 113.649 0 0
Adrar skyldur i alt / Total other commitments 0 113.649 0 0
Tol, i0 ikki eru tikin vid i javna i alt / Total off-balance items 670.735 762.176 5.000 0

Eventualognir / Contingent assets

Betri P/F og samtakid hava ongar eventualognir /
Betri P/F and the Group have no contingent assets.

Eventualskyldur / Contingent liabilities

Sum trygd fyri clearing og avvikling v.m. eru lansbrov logd
sum trygd { Tj6dbankanum og BRF Kredit A /S fyri eitt samlad
kursvirdi & 152 mio. kr. (2015: 297 mio. kr.)

Samtaki® hevur gjort avtalu vid Skandinavisk Data Center A/S
um KT veitingar. Um samtakid sigur upp hesa avtalu { upp-
sagnartidini, er samtakid bundio at gjalda { mesta lagi 86 mi6.
kr., (2015: 85 mié.kr) sum svarar til, hvat tad { medal atti at verid
goldid pr. manad fyri tilsamans 60 manadir.

Sum lidur 1 tf at tekna beinleidis tryggingar og at reka banka-
virksemi, er samtakid leypandi partur av tryggingarésemjum
og/ella reettarmalum. Mett verdur regluliga um hesi mdl, og
neydugar avsetingar verda gjordar, har mett verdur, at vandi
er fyri tapi. Mett verdur ikki, at trslitid av hesum ésemjum ella
reettarmdlum hevur tydandi dvirkan 4 figgjarstedu samtaksins.

Betri P/F er samskattad vid onnur felog { samtakinum. Samskat-
tadu felogini bera ti samdabyrgd fyri samladu skattskyldunum.

Samtaki® hevur 2014 yvirtikid ein bygning, sum hevur
vedskuld. Bygningurin er békadur til 14 mi6. kr. og hevur
lanveitarin tinglyst ved dljédandi 12 mi6. kr. { bygninginum.

In connection with clearing and settlement etc. bonds have been
deposited with the Danish Central Bank and BRF Kredit A /S for a
total market value of mio. DKK 152 (2015: mio. DKK 297).

The Group has entered into an agreement with Skandinavisk Data
Center A/S regarding IT services. Withdrawing from this agreement
within the period of notice, the Group is obliged to pay no more
than 86 mill. DKK (2015: 85 mill. DKK), equivalent to what the aver-
age would have been paid by month for a total of 60 months.

As a natural part of the insurance and financial business, the
Group is involved in insurance disputes and/or litigations. The
cases are assessed continuously and the necessary provisions are
made based on the estimated risk of loss. The result of these dis-
putes and /or litigations are not expected to have significant effect
on the the Groups financial position.

Betri P/F is jointly and severally liable with other jointly taxed and
jointly registered group companies for the total tax liability.

The Group has in 2014 acquired a building that is pledged. The
building is recorded at 14 mill. and the lender has a morgage for 12
mill. in the building.
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36 Segmentupplysingar / Segment reporting

Skadatrygging / Livstrygging / Banki / Annad/
Segmentupplysingar / Segment reporting 2016 Non-life insurance Lifeinsurance Bank Other
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 9.463 28.924 267.916 20.430
Virdisjavnan / Market value adjustments 12.347 19.074 30.225 58.547
Segmentupplysingar / Segment reporting 2016 i alt/ Total
Rentu- og 6maksgjeld netto /
Net interest and fee income 326.733
Virdisjavnan / Market value adjustments 120.193
Skadatrygging / Livstrygging / Banki / Annad /

Segmentupplysingar / Segment reporting 2015 Non-life insurance Lifeinsurance Bank Other
Rentu- og émaksgjold netto /
Net interest and fee income 10.391 21.091 282.755 24.377
Virdisjavnan / Market value adjustments -13.561 12.917 -46.560 83.932
Segmentupplysingar / Segment reporting 2015 I alt/ Total
Rentu- og émaksgjeld netto /
Net interest and fee income 338.614
Virdisjavnan / Market value adjustments 36.728

37 Transaktiénir og millumverandi vid nerstandandi partar /

Transactions and balances with related parties

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.d. eigur 100% av partabrovu-
num { Betri P/F og avleggur eisini samtekuroknskap.

Adrir neerstandandi partar hja felagnum eru nevndar- og
stjérnarlimir { felagnum og tilknyttar fyritekur, umframt
neerstandandi personar og felog hja adur allystu persénum.

Samtaksyvirlit er vist 4 sidu 7.

{ farna drinum, fyriuttan vanliga leidslusamsyning, eru ikki
gjordir adrir handlar vid nevnd, stjérn, leidarar ellar adrar
neerstandandi partar enn tad, i0 nevnt er nidanfyri.

Samsyning til nevnd og leidslu er vist { notu 9.

TF flogur hevur { drinum selt meginpartin av sinum floguognum
til Betri. Talan er um tveir bygningar, eitt grundeki, skrasett og
ikki-skrdsett partabrev umframt dtldn.

Sum partur av vanliga virkseminum { samtakinum eru tad
gjordar ymiskar avtalur millum felegini { samtakinum. Avtalur-
nar fevna vanliga um figging, trygging, samtaksuppgdvur innan
menningarverkeetlanir, KT, len- og starvsfélkafyrisiting og adrar
fyrisitingarligar uppgdvur. Handil og teenastur verda avgreidd til
marknadarpris ella 4 ttreidslunektandi stedi.

Ognarfelag Tryggingartakaranna f.v.a.d. holds 100% of the shares in
Betri P/F and also reports Consolidated Financial Statement.

Other related parties comprise of members of the company’s
Management Board and Board of Directors and their related family
members, companies controlled by members of the Management
Board and Board of Directors and other companies in the Group.

Group chart is shown on page 7.

In the past year, unless for usual remuneration, there have not
been any other transactions with the company’s Management
Board, Board of Directors or other related parties, than those
mentioned below.

Remuneration to the company’s Management Board and Board
of Directors and Group Management is shown in note 9.

In 2016 TF flogur sold most of its shares to Betri. These consist of
two buildings, one building ground, shares and loans.

The companies have entered into various agreements as a natural
part of the Group’s day-to-day operations. The agreements typi-
cally involve financing, insurance, tasks relating to IT support
and IT development projects, payroll and staff administration

as well os other administrative tasks. Intercompany trade and
services took place on an arm’s length basis or on a cost reim-
bursement basis.



Arsfrésegn 2016 / Annual Report 2016 Betri P/F 61

Nota

37

DKK 1.000

Transaktiénir og millumverandi vid nerstandandi partar, framhald /

Transactions and balances with related parties, continued

Av tydandi transaktionum vid neerstandandi partar, sum hava
verid galdandi/eru inngingnar { 2016, skulu fylgjandi nevnast:

Avtalur millum Betri P/F, Betri Trygging P/F, Betri Pensjon P/E, TF
Ilegur Sp/f og TF Ognir Sp/F (til juli 2016)

Omanfyri nevndu felog keypa og selja teenastur sinamillum.
Umsitingargjeld til og frd tilknyttum fyritekum { samtakinum
verda avroknadi eftir titreioslunektandi stedi.

Avtala er gjord, millum felegini { samtakinum, um renting av
leypandi millumverandi, og er hendan renta 4sett eftir marknadar-

treytum.

Avtalur millum Betri Trygging P/F og onnur
samtaksfelog

Betri Trygging P/F hevur { 4rinum gjort tryggingarsattmalar vid
tilknyttar fyritekur, hesir sattmalar eru gjordir & marknadartrey-

tum.

Avtalur millum Betri Trygging P/F
og FIC Guernsey Ltd.

Endurtryggingaravtala er gjord millum hesi felog. Avtalan er gjord
d marknadartreytum.

Avtalur millum Betri Banki P/F og onnur samtaksfelog

Betri Banki P/F umsitur ileguognir fyri felog { samtakinum. Hesar
teenastur verda veittar & marknadartreytum.

Rentan av millumverandi vid neerstandandi partar er dsett eftir
marknadartreytum.

Avtalur millum Betri Banki P/F, Betri Heim P/F and Fastogn P/F
Betri Banki P/F keypir virdismetingar av sethisum fra Betri Heim
P/F.

Betri Banki P/F selur umsitingarteenastur til Fastogn P/F.

Important related party transactions entered into in 2016
include:

Agreements between Betri P/F, Betri Trygging P/F, Betri Pen-
sjon P/E, TF llegur Sp/f og TF Ognir Sp/f (until July 2016)

Intercompany trades are bougt and sold between above men-
tioned companies.

Payment for administration and services took place on a cost
reimbursement basis.

Agreement upon interest rate on accounts with related compa-
nies is set at arm’s length basis.

Agreements between Betri Trygging P/F and other
companies in the Group

Betri Trygging P/F has signed insurance contracts with other
companies in the group, these contracts are set at arm’s length

basis.

Agreements between Betri Trygging P/F
and FIC Guernsey Ltd.

Reinsurance contract is signed between these companies, the
contract is signed at arm’s length basis.

Agreements between Betri Banki P/F and other companies in
the Group

Betri Banki P/F provides services regarding investment assets
of other companys in the Group, these services are set at arm’s
length basis.

Interest rate on deposits is set at arm’s length basis.
Agreements between Betri Banki P/F, Betri Heim P/F and
Fastogn P/F

Betri Banki P/F acquires valuations of houses from Betri Heim
P/E

Betri Banki P/F sells administration services to Fastogn P/E
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DKK 1.000 Samtak/Group Betri P/F
2016 2015 2016 2015

Tydandi samhandil vid tilknyttar fyritekur /

Significant transactions with subsidiary undertakings

Rentuinntekur / Interest income 0 0 293 431

Rentudtreidslur / Interest expenses 0 0 0 35

Teenastu og umsitingargjald til tilknyttar fyritekur /

Payment to subsidiary undertakings for services and administration 0 0 2.685 2.947

Sela av teenastu og umsiting til tilknyttar fyritekur /

Payment from subsidiary undertakings for services and administration 0 0 0 0

Tydandi samhandil vid tilknyttar fyritekur i alt /

Total significant transactions with subsidiary undertakings 0 0 2.978 3.413

Millumverandi vid tilknyttar fyritekur /

Balances with subsidiary undertakings

Aogn 1 lénistovnum og tjédbankum /

Claims on credit institutions and central banks 0 0 139.790 10.710

Utlén og dogn / Loans and other claims 0 0 0 0

Onnur ogn / Other assets 0 0 0 2123

Onnur skuld / Other liabilities 0 0 0 0

Lan og trygdir hja leidslu / Loans and securities to management*

Nevnd / Board of Directors 14.017 8.090 6.501 2.976

Stjérn / Executive 1.296 3.257 0 0

Lén og trygdir hjé leidslu i alt / Total loans and securities to management 15.313 11.347 6.501 2.976

*Omanfyri vistu tGtldn til neerstandandi partar verda veitt 4 marknadar-
treytum. Midalrentan & lanum veittum til neerstandandi liggur 4 umleid
3,10-4,50% (2015: umleid 4%) / Shown loans to related parties are set at

arm’s length basis. Average rate on given loans to related parties is about

3.10-4.5%. (2015: about 4%)
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Fragreiding til lyklatalini / Explanation of Key figures

Solvensur og kapitalur

Solvensprosent 1)

Kjarnukapitalprosent 1)

Vinningur

Rentan av eginogn
&0renn skatt 1)

Rentan av eginogn eftir skatt 1)

Vinningur pr. ttreidslukrénu 1)

Marknadarvadi

Rentuvadi 1) & 2)

Gjaldoyrasteda 1) & 3)

Gjaldferi
Utlédn og nidurskrivingar

imun til innldn 1)

Lansvaoi

Stér engagement 1) & 4)

Tap og nidurskriving 1
tidarskeidinum i prosentum 1)

Utlan f mun til eginognina 1)

Utlénsvekstur 1)

Grundkapitalur x 100

Vektad ogn 1 alt

Kjarnukapitalur eftir fradratt
x 100

Vektad ogn 1 alt

Urslit av vanligum rakstri x 100

Eginogn (midal)

Arsurslit eftir skatt x 100

Eginogn (midal)

Vanligar inntekur

Vanligar ttreidslur

Rentuvadi x 100

Kjarnukapitalur eftir fradratt

Valutaindikator 1 x 100

Kjarnukapitalur
eftir fradratt

(Utlan + Nidurskrivingar) x 100

Innldn

Stér engagement x 100

Grundkapital

Tap og nidurskrivingar {
tidarskeidinum x 100

Brutto ttldn + Abyrgdir

Utlan

Eginogn

(Utlan ultimo - Utlan primo)
x 100

Utlan primo

Sovency and Capital

Solvency ratio 1)

Core capital ratio 1)

Earning ratios

Return on equity before tax 1)

Return on equity after tax 1)

Income/ cost ratio 1)

Market risk ratios

Interest rate risk 1) & 2)

Foreign exchange position 1) & 3)

Liquidity ratio

Loans, advances and im-
pairments in proportion to
depostits 1)

Credit risk ratios

Large loans 1) & 4)

Write-offs and impairments dur-
ing the period 1)

Total loans in proportion to
equity 1)

Increase of loans 1)

Vidmerkingar til "Fragreiding til lyklatelini" / Comments to "Explanation of key figures"
1) Gjert i samsvar vid leidreglurnar hjd Figgjareftirlitinum. / Prepared in accordance with the regulations issued by the Danish Financial Supervisory Authority.
2) Rentuvadi er grundadur 4, at effektiva rentan broytist 1%, og broytingin { krénum verdur roknad { mun til kjarnukapitalin eftir fradrdtt. / Interest rate risk is

based on the premise that the effective interst rate fluctuates 1 per cent and that the fluctuations in DKK are calculated in comparison to core capital less certain

adjustments and statutory deductions.
3) Gjaldoyrasteda er heegra talid 4 ogn ella skuld 1 gjaldoyra og verdur roknadur { prosentum av kjarnukapitalinum eftir fradratt. /

Capital base x 100

Total risk weighted assets

Core capital less
statutory deductions x 100

Total risk weighted assets

Profit before taxes x 100

Equity (avg)

Net profit x 100

Equity (avg)

Operating income

Operating expenses

Interest rate risk x 100

Core capital less statutory
deductions

Exchange indicator 1 x 100

Core capital less statutory
deductions

(Loans + impairments) x 100

Deposits

Large loans x 100

Capital base

Write-offs and impairments
during
the period x 100

Gross loans + Security

Loans

Equity

(Loans year end -
Loans year beginning) x 100

Loans year beginning

Foreign exchange position is the higher amount of assets or liabilities in currency and is caculated in per cent to core capital less certain adjustments.
4) Engagement storri enn 10% eftir fradratt fyri tryggum krevum { prosentum av basiskapitalinum. /
Outstanding balances greater than 10 per cent after deductions for secure requirements in per cent to capital base.
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Leidsluatekning

Nevnd og stjérn hava vidgjert og gédkent drsfrasogn-
ina fyri Betri P/F og samtakid fyri roknskapararid 1.
januar — 31. desember 2016.

Arsfréasognin og leidslufragreidingin er sett upp sam-
svarandi log um figgjarstovnar v.m., kunngerd og
leidreglum fra Figgjareftirlitinum vidvikjandi frasegn
fyri peningastovnar v.m.

Tad er okkara fatan, at samtaks- og arsroknskapurin
gevur eina reettvisandi mynd av samtaksins og felagsins
ognum, skyldum og figgjarstedu 31. desember 2016

og av urslitinum av virkseminum { tidarskeidinum 1.
januar - 31. desember 2016.

Tad er okkara fatan, at leidslufragreidingin gevur eina
reettvisandi umredu av gongdini 1 virkseminum hja
samtakinum og felagnum og figgjarligu steduni, um-
framt eina fragreiding um tydandi vadunum og évissu
faktorunum, sum samtakid og felagid kunnu verda
avirkad av.

Arsfrésagnin verdur lagd fyri adalfundin til godkenningar.

Statement by the
mMmanagement

The Management and the Board of Directors have
today considered and approved the Annual Report of
Betri P/F and the group for the period 1 January — 31
December 2016.

The financial statement has been prepared in accor-
dance with the Financial Business Act, and in accor-
dance with the executive order and guidelines of the
Danish Finanial Supervisory Authority on presenta-
tions of financial statements.

It is our opinion that the financial statement gives a
true and fair view of the company’s and the group’s
assets, liabilities, and financial position at 31 Decem-
ber 2016 and of the results of the company’s and

the group’s operations for the period 1 January — 31
December 2016.

In addition, we also consider the Management’s review
to give a fair presentation of the development in the
company’s and the group’s activities and the company’s
and the group’s financial position as a whole, as well
as a description of the significant risks and elements of
uncertainty that may affect the company and the group.

The Annual Report will be submitted to the Generel
Meeting for approval.

Betri P/F
Torshavn, hin 13. mars 2017

Stjorn / Executive Board

Suni Schwartz Jacobsen
Forstjori / CEO

Nevnd / Board of Directors

Arni D. Brattaberg
Nevndarformadur / Chairman

Karl Birgir Isaksen

Annika Thomsen *

Birgir Nielsen

Sverri Justinussen *

Ingeborg Andrea Godtfred
Neestformadur / Deputy Chairman

Annika Waag

Helgi Nielsen *

*Starvsfolkavald umboo / *Employee Representative
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Vattanir fra innanhysis
grannskodara

Atekning & samtaksroknskapin og
arsroknskapin

Vit hava grannskodad samtaks- og arsroknskapin
hja Betri P/F fyri roknskapararid 2016. Samtaks- og
arsroknskapurin er gjerdur i samsvari vid 16g um
figgjarligt virksemi.

Framda grannskodanin

Grannskodanin er gjord vid stedi { galdandi kunngerd
fra Figgjareftirlitinum um fremjan av grannskodan {
figgjarligum fyritekum o.@. umframt av figgjarligum
samtokum og { trad vid altj6da dsetingar innan grann-
skodan. Hetta krevur, at grannskodanin verdur logd
til reettis og framd 4 slikan hatt, so heg vissa feest fyri,
at samtaks- og arsroknskapurin ikki er fongdur vid
tydandi feilupplysingum.

Grannskodanin er framd { trad vid tad bytid, sum er
avtalad vid uttanhysis grannskodanina, og hevur fevnt
um meting av skipadum mannagongdum og innan-
hysis eftirlitum, heruppii ta vadastyring, sum leidslan
hevur lagt til reettis, og sum er reettad moti fragreidin-
gartilgongdum og tydandi handilsligum vadum.
Grundad a tydning og vada hava vit vid stakroyndum
eftirkannad upphaeddir og adrar upplysingar { sam-
taks- og arsroknskapinum. Grannskodanin hevur eisini
framt eina meting av, um tann roknskaparhattur, sum
leidslan hevur valt, er hdskandi, um roknskaparligar
metingar hja leidsluni eru rimiligar, og um hvussu
samtaks- og drsroknskapurin sum heild er gjordur.

Vit hava luttikid { grannskodanini av tydandi og vada-
kendum ekjum, og okkara fatan er, at vit hava fingid
noktandi grannskodanarprogy, id kann vera grundarlag
fyri okkara nidurstedu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidurstazda

Okkara fatan er, at skipadar mannagongdir og innan-
hysis eftirlit, froknad tann vadastyring, sum leidslan
hevur lagt til reettis, i0 er reettad moti fragreidingar-
tilgongdini og tydandi handilsligum vadum, virka &
tryggan hatt.

Herumframt er tad okkara fatan, at samtaks- og
arsroknskapurin gevur eina reettvisandi mynd av ogn,
skuld, eginogn og figgjarligu steduni hja samtakinum
og felagnum tann 31. desember 2016 og av Urslitinum
av virksemi samtaksins og felagsins fyri roknskapararid
2016 1 samsvari vid 16g um figgjarligt virksemi.

Internal auditors' report

Report on the Financial Statements

We have audited the Financial Statements for the
Group, as well as the Parent of Betri P/F, for the
financial year 2016. The Financial Statements have
been prepared in accordance with the Faroese Financial
Business Act.

Basis of opinion

We have conducted our audit in accordance with the
Executive Order of the Danish Financial Supervisory
Authority on Auditing Financial Undertakings etc.

as well as Financial Groups and in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards
require that we plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance that the Financial Statements are
free from material misstatement.

The audit has been performed in accordance with the
division of work agreed with the external auditors and
has included an assessment of procedures and internal
controls established, including the risk management
organised by Management relevant to the entity’s
reporting processes and significant business risks.
Based on materiality and risk, we have examined, on a
test basis, the basis of amounts and other disclosures in
the Financial Statements for the Group, as well as the
Parent. Furthermore, the audit has included evaluating
the appropriateness of the accounting policies app-
lied by Management and the reasonableness of the
accounting estimates made by Management, as well

as evaluating the overall presentation of the Financial
Statements for the Group, as well as the Parent.

We have participated in the audit of risk and other
material areas and belive that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the procedures and internal controls
established, including the risk management organised
by Management relevant to the entity’s reporting
processes and significant business risks, are working
satisfactorily.

In addition, in our opinion, the Consolidated Financial
Statements and the Financial Statements give a true
and fair view of the Group’s and the Parent’s assets,
liabilities, shareholders equity and financial position at
31 December 2016 and of its financial performance for
the financial year 2016 in accordance with the Faroese
Financial Business Act.
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Ummaeli av leidslufragreidingini

Vit hava 1 trad vid l6g um figgjarligt virksemi lisid
leidslufragreidingina. Vit hava hesum vidvikjandi ikki
framt fleiri stig { sambandi vid grannskodanina av
samtaks- og arsroknskapinum.

Vi0 stedi { hesum er tad okkara fatan, at upplysingarnar
i leidslufragreidingini eru { samsvari vid samtaks- og
arsroknskapin.

Statement regarding Management Review
We have, in accordance with the Faroese Financial
Business Act, read the Management Review. We have
not conducted any additional procedures in connection
with our audit of the Financial Statements for the
Group, as well as the Parent.

On this basis, it is our opinion that the information
presented in the Management Review is in accordance
with the Financial Statements for the Group, as well as
the Parent

Térshavn, hin 13. mars 2017

Petur A. Johannesen
grannskodanarleidari / Chief Audit Executive
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Vattanir fra dheftum
grannskodara

Til kapitaleigaran i Betri P/F

Atekning & samtaksroknskapin og
arsroknskapin

Vit hava grannskodad samtaks- og arsroknskapin hja
Betri P/F fyri roknskapararid 1. januar — 31. desember
2016, sidu 23-63, vid rakstrarroknskapi, figgjarstadu,
fragreiding um broytingar i eginogn, solvensuppgerd
og notum, herundir nyttum roknskaparhatti fyri beedi
samtak og modurfelag. Samtaks- og drsroknskapurin
er gjordur eftir 16gini um figgjarligt virksemi.

Abyrgd leidslunnar av samtaks-
og arsroknskapinum

Leidslan hevur dbyrgdina av at gera ein samtaks- og
arsroknskap, i0 gevur eina reettvisandi mynd i sams-
vari vid 16gina um figgjarligt virksemi. Leidslan hevur
harumframt dbyrgdina av innanhysis eftirlitinum, i0
leidslan metir skal til, fyri at samtaks- og arsroknskap-
urin kann gerast uttan tydandi skeivleikar, uttan mun
til um skeivleikarnir standast av sviki ella mistekum.

Abyrgd grannskodarans

Okkara abyrgd er, vid stedi { grannskodanini, at gera
eina nidurstedu um samtaks- og arsroknskapin. Vit
hava grannskodad samsvarandi altjoda standardum
um grannskodan og eftir edrum asetingum i foroysku
grannskodanarloggavuni. Hetta krevur, at vit halda
tey etisku krovini og leggja til reettis og grannskoda
fyri at faa grundada vissu fyri, at tad ikki eru tydandi
skeivleikar { samtaks- og arsroknskapinum.

Grannskodanin ber 1 seer, at gjord verda tey grannskod-
araarbeidi, sum skulu til fyri at faa grannskodanarprogv
fyri uppheeddum og upplysingum i samtaks- og
arsroknskapinum. Grannskodarin metir um, hvat arbeidi
skal gerast, herundir metir hann um vandan fyri tydandi
skeivleikum i samtaks- og arsroknskapinum, uttan mun
til um skeivleikarnir standast av sviki ella mistekum. f
vadametingini hevur grannskodarin eisini innanhysis
eftirlitid { huga, i0 skal til fyri at felagi® kann gera ein
samtaks- og drsroknskap, sum gevur eina reettvisandi

Independent auditors' report

To the shareholder of Betri P/F

Report on the conslidated financial
statements and parent company’s
financial statements

We have audited the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements of P/F
Betri for the financial year 1 January — 31 December
2016, pp. 23-63 . The consolidated financial state-
ments and the Parent Company’s financial statements
comprise income statement, balance sheet, statement
of changes in equity, statement of solvency and notes,
including summary of significant accounting poli-

cies for the Group as well as for the Parent Company.
The consolidated financial statements and the Parent
Company’s financial statements have been prepared in
accordance with the Faroese Financial Business Act.

Management’s responsibility for the
conslidated financial statements and
parent company'’s financial statements

Management is responsible for the preparation and fair
presentation of consolidated financial statements and
Parent Company financial statements in accordance
with the Faroese Financial Business Act and for such
internal control the Management determines is neces-
sary to enable the preparation of consolidated financial
statements and Parent Company financial statements
that are free from material misstatement, whether due
to fraud or error.

Auditors’ responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the
consolidated financial statements and the Parent Com-
pany’s financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International
Standards on Auditing and additional requirements
according to Faroese Auditing Law. This requires that
we comply with ethical requirements and plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance as to
whether the consolidated financial statements and the
Parent Company’s financial statements are free from
material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain
audit evidence about the amounts and disclosures in
the consolidated financial statements and the Par-

ent Company’s financial statements. The procedures
selected depend on the auditors’judgement, including
the assessment of the risks of material misstatements
of the consolidated financial statements and the Parent
Company’s financial statements, whether due to fraud
or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the Company’s
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mynd. Hetta verdur gjert fyri at leggja grannskodanina
til reettis eftir umstedunum og ikki fyri at gera eina
nidurstedu um dygdina a innanhysis eftirlitinum.
Grannskodanin ber eisini 1 seer, at mett verdur um
roknskaparhatturin, sum leidslan nytir, er hdskandi, um
teer roknskaparligu metingar, sum leidslan hevur gjort
eru rimiligar, og hvussu samtaks- og drsroknskapurin
sum heild er gjordur.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid nektandi grann-
skodanarprégy, id kann vera grundarlag undir okkara
nidurstedu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsek til fyrivarni.

Nidurstagda

Tad er okkara fatan, at samtaks- og arsroknskapurin
gevur eina reettvisandi mynd av ognum, skyldum og
figgjarligu steduni 31. desember 2016 hja samtakinum
og felagnum og av Urslitinum av virksemi samtaksins
og felagsins i roknskapararinum 1. januar — 31. desem-
ber 2016 samsvarandi l6gini um figgjarligt virksemi.

Ummaeli av leidslufragreidingini

Vit hava, sum asett 1 16gini um figgjarligt virksemi, lisid
leidslufragreidingina. Vit hava ikki gjert annad i hesum
sambandj, ta i0 samtaks- og arsroknskapurin vard
grannskodadur. Utfra omanfyri standandi er tad okkara
fatan, at upplysingarnar i leidslufragreidingini eru i
samsvari vid samtaks- og arsroknskapin.

preparation and fair presentation of the consolidated
financial statements and Parent Company’s financial
statements in order to design procedures that are ap-
propriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal control. An audit also includes
evaluating the appropriateness of accounting policies
used and the reasonableness of accounting estimates
made by Management, as well as evaluating the overall
presentation of the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained
is sufficient and appropriate to provide a basis for our
audit opinion.

Our audit has not resulted in any qualification.

Opinion

In our opinion, the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements give

a true and fair view of the Group’s and the Parent
Company’s assets, liabilities and financial position at 31
December 2016 and of the results of the Group’s and
the Parent Company’s operations for the financial year
1 January — 31 December 2016 in accordance with the
Faroese Financial Business Act.

Statement on the Management’s Report
Pursuant to the Faroese Financial Business Act, we have
read the Management’s Report. We have not performed
any other procedures in addition to the audit of the con-
solidated financial statements and the Parent Company’s
financial statements. On this basis, it is our opinion that
the information given in the Management’s Report is
consistent with the consolidated financial statements
and the Parent Company’s financial statements.

Térshavn, hin 13. mars 2017

SPEKT
loggildir grannskodarar Sp/f

Jéhannes Feero
statsaut. revisor / State Authorised Public Accountant
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