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LEIDSLUFRAGREIDING

EIGARAVIDURSKIFTI

TF Holding P/F vard stovnad 1. juli 2003.
Sostatt er arid 2010 7. heila arid, id felagid
hevur virkad.

TF Holding P/F vard stovnad, ta Trygging-
arfelagid Feroyar P/F vard umskipad til
Ognarfelag Tryggingartakaranna, og allar
ognir og skuldir, id 16gu i sindmillumfelag-
num Tryggingarfelagnum Fgroyum, vérdu
fluttar ar Ognarfelag Tryggingartakaranna
til TF Holding P/F. Einasta virksemi i
Ognarfelag Tryggingartakaranna vard ti at
eiga partabrev i TF Holding P/F. Rgturnar
hja felagnum ganga sostatt aftur til tey
upprunaligu tryggingarfelggini i Trygg-
ingarsambandinum Fgroyum S/F, sum i
1998 vordu lggd saman i Tryggingarfelagio
Faroyar P/F.

Vid virding fyri segu felagsins hevur
felagid hesa mission:

At skapa tryggleika og vekstur i Fgroyum.
Ordada visiénin hja TF Holding P/F er:

1. At vardveita og menna foroyskt
tryggingarfelag, sum framhaldandier fart fyri
at veita tryggar og kappingarfarar tryggingar,
sum ngkta terv tryggingartakaranna,

2. At reka ilgguvirksemi, i@ kann vera
vid til at skapa tryggleika og vekstur i
Faroyum.

Meginparturin av virkseminum hja TF
Holding P/F fer fram i détturfelegum. TF
Holding P/F eigur hesi détturfelgg 100%:

Tryggingarfelagid Foroyar P/F, vid einari
eginogn uppa 322,3 mié. kr., id rekur trygg-
ingarvirksemi,

Betri pensjon P/F, vid einari eginogn
uppa 38,7 mié. kr, id rekur livs- og
pensjonstryggingarvirksemi,

Faroe Insurance Company Guernsey Ltd.,
vid einari eginogn uppa 255,3 mio. kr., id
rekur endurtryggingarvirksemi fyri Trygg-
ingarfelagid Faroyar P/F,

TF ilogur P/F vid einari eginogn uppa 11,3
mi6. kr., sum i hgvudsheitum ger ilggur i
faroyskt vinnuliv, og

TF Ognir P/F, vid einari eginogn uppa
164,1 mié. kr., id eigur fastar ognir.

Arid 2010 gjgrdist eitt gott ar hja samtaki-
num. Urslitid adrenn skatt bleiv eitt avlop
uppa 235,2 mié. kr., og Grslitid eftir skatt
bleiv eitt avlop uppa 202,8 mié. kr. Géda
Urslitid stavar baedi fra gédum ursliti av
tryggingarrakstrinum i Tryggingarfelag-
num Fgroyum P/F, og gddum urslitum i
hinum détturfelegunum. Eisini ilegu- og
Gtlansvirksemid i TF Holding P/F gav gott
avlop. Eginognin hja samtakinum er na
1.685 mio6. kr.

i 2010 hatidarhelt samtakid 70 ara
stovningardag. | hesum sambandi lat
samtakid fgroyska heilsuverkinum ein
nyggjan MR-skannara fyri 10 mié. kr.,
eitt brandskap vard latid til at verja upp-
runaliga Merkid, sum hongur i kirkjuni i
Famjin, og gll hiaski i landinum fingu eina
fyrstahjalpartasku.

Vid arsenda 2010 legdi Gunnar i Lida fra
sar sum stjori i TF Holding P/F og sum
forstjori i Tryggingarfelagnum Fgroyum
P/F. | hansara stad vard settur Regin
Hammer, varastjori.

HENDINGAR SIPANI ROKNSKAPARLOK
Tann 13. januar 2011 vard fyribils avtala
gjgrd vid Finansiel Stabilitet A/S um keyp
av 70% av Eik Banka Fgroya P/F. Hendan
fyribils avtala vard stadfest i endaligari
avtalu 3. februar 2011, sum t6 er treytad
av endaligari gédkenning fra fgroyskum
og donskum myndugleikum.

Eik Banki, sum kollsigldi i september
2010, vard yvirtikin av Finansiel Stabili-
tet A/S, sum beinanvegin fér undir til-
gongdina at selja bankan. Eftir at hava
gjggnumgingid og greinad ragvusmikla
sglutilfario, sum fevndi um fleiri enn
17.000 sidur, vard tilbod uppa foroyska
partin av Eik Banka latid inn 13. desember
2010. Eftir samradingar vid Finansiel Sta-
bilitet vard so endalig avtala um keypid
undirskrivad 3. februar 2011.

Keypid av 70% av Eik Banka Fgroya P/F er
storsta einstaka ilggan, sum TF Holding
P/F hevur gjgrt, og er helst samstundis
ein av stgrstu virkishandlunum i Feroyum
nakrantid. Virksemid hja samtakinum
fevnir nd um skadatrygging, livstrygging,
pensjon, ilgguvirksemi og figging.

Tryggingarfelagid Fgroyar P/F hevur tikio
fyrivarni fyri endurgjaldsskyldu vidvikj-
andi skada, sum hendi i 2010.

VADAVIDURSKIFTI

Malid - at reka lgnandi virksemi - sast
aftur i arbeidinum, sum lagt verdur i at
styra vadanum. Arbeidid fevnir eisini um
at tryggja peningaognirnar, so felagid til
eina og hvgrja tid er fgrt fyri at halda sinar
skyldur.

Vadametingin er i hgvudsheitinum grundad
a politikkir, sum hvert ar verda vidgjordir og
g6dkendir av nevndini.

Sidan nyggja tryggingarlégin vard sett
i gildi 1. september 2008, hevur felagid
midvist arbeitt vid at tillaga fragreiding-
ar og hagtel sini samsvarandi teimum
krgvum, sum sett eru av Tryggingareftir-
litinum. Her verdur serliga hugsad um
vegleiding fra eftirlitinum um ngktandi
grundarfefeingi.

Vadar vid teknan av tryggingum
Samtakid teknar tryggingar, sum fevna um

allan tryggingartgrv i Fgroyum innan Privat
og Vinnu, té undantikid loftferdslu. Fyri at
styra hesum vadunum eru gjgrdar manna-
gongdir, sum avmarka stgddirnar a teimum
ymisku vadunum, sum tryggjast kunnu.

Vadar vid goymslunggdini

av tryggingum

Tad verda bert teknadar tryggingar i
Fgroyum, og eru hesar spjaddar yvir alt
landid. Prisasetingin i sambandi vid
teknan av tryggingum byggir & hagfrgdi-
ligar royndir.

Skadavadar

Fyri at styra skadavadunum er neydugt, at
skadavidgerdin verdur framd av félki vid
g6dum ferleikum og undir ngktandi eftir-
liti. Skadavidgerar eru undir stgdugari Gt-
blgving, og eru eftirlitskipanir settar i verk
vidvikjandi saksvidgerdum.

Burturleggingar fyri endurgjeld verda
gjgrdar upp sak fyri sak, uttan mun til um
talan er um sterri ella minni skadar. To
er mannagongdin fyri bilskadar tann, at
burturleggingarnar eru grundadar a hag-
fredilig midaltal.

Burturleggingar til enn ikki frabodadar
skadar og skadatilburdir vid éfullfiggjad-
um upplysingum, verda mettar ut fra
verandi royndum.

Midad verdur moéti einum arsliti av
endurgjaldsavsetingum, sum svarar til
0 kr. Kortini verdur uppgerdin merkt av
6vissu um meting av upphadd og nzr
endurgjgld falla til gjaldingar.

Smidligar mannagongdir gera, at felagid
skjott kann skraseta heilt serligar tilburdir
og broyttar umstadur.

Livstryggingarligir vadar
Teir tryggingarligu vadarnir eru knyttir at
gongdini i deydstittleika, avlamistittleika,

v.m. Hzkkandi livialdur gkir veitingar
felagsins til eftirlgnir, medan talid av and-
latum og sjikrameldingum avirkar veiting-
ar i sambandi vid deyda og sjuku. Av ti at
felagid i hevudsheitum hevur lagt seg eftir
Unit Link tryggingum, har eftirlgnin hja
kundanum er knytt at teirri ilogustrategi,
hann sjalvur hevur valt, eru tryggingarligu
vadarnir avmarkadir.

Spjadingarvadi i.s.v. tryggingarligar vadar
fevnir um vandan fyri tapi, td stér sam-
vinna ervid einstakar kundabélkar og eins-
takar persénar. Felagid avmarkar trygging-
arligu vadarnar vid spjading av tryggingar
mongdini millum ymiskar kundabélkar, vid
hamerkum fyri ymsum tryggingardekning-
um og vid endurtrygging.

Endurtryggingarvadar

Fyri at avmarka avleidingar av sveiggjum
i tryggingartekniska urslitinum, verda
vadar endurtryggjadir, sum eru omanfyri
eitt asett egidhald fyri hvenn vada ser.
Eisini er hadd tikin fyri vadum, har fleiri
tryggingar verda raktar av somu hending.

Lagt verdur eisini upp fyri, at vekstur i
tryggingum kann rdamast innan verandi
endurtryggingar.

I metingini av endurtryggingartgrvinum
verdur eisini tikid atlit til eginogn og vada.

Endurtryggingarpolitikkurin fyri komandi
tidarskeid verdur gédkendur av nevndini a
hvgrjum ari.

Marknadar- og gjaldferisvadi
llggupolitikkurin hja felagnum asetur
vadan fyri ilegum, herundir samanseting
av ognunum, slgg av ognum, gildistid
(varighed), landafrediliga spjading og
vadaprofil.

lilggupolitikkinum eru naerri asetingarum
rentuvada, gjaldoyravada, partabrava- og

kredittvdda umframt dseting i sambandi
vid einstakar ilggur.

Fyri at styra hesum vadanum krevur
Tryggingarfelagid Foroyar P/F i Igtuni, at
endurtryggjarar hava eina styrkismeting
(rating) & i minsta lagi A+, samstundis
sum endurtryggingarsattmalarnir verda
spjaddir a fleiri endurtryggjarar.

Agédar hja tryggingartakarum eru spjadd-
ir at & fleiri smeerri upphaddir, og ti er
vadin i hesum sambandi avmarkadur.

Gjaldferid verdur styrt dagliga. Eisini verda
stodugt gjgrdar forsagnir, har mett verdur
um stutt- og langtidar gjaldferistarv.

KT-vadar

Ein KT-trygdarpolitikkur er settur i verk
fyri at tryggja KT-kervid.

Her er eisini ein politikkur fyri alt KT gkig,
sum verdur gédkendur av nevndini a
hvgrjum ari.

Strategiskir vadar og umdemi

Tad verdur neyvt fylgt vid gongdini a
marknadinum, og hverji marknadarrak
eru uppi i tidini.

Fyri at felagid framhaldandi skal hava
gott ord & ser, verdur aherdsla lggd a
opinleika um virksemi og vidurskifti tess.

Rakstrarligir vadar

Felagid er varugt vid vadarnar, sum
kunnu standast av samskifti vid felagsins
ahugabélkar, feilir av mannaavum,
tekniskar feilir ella revsiverd misbrot, ella
vadar, sum eru avleiding av hendingum
uttanfyri felagid, so sum légarbroytingar.
Felagid arbeidir midvist vid at styrkja um
trygdina i samband vid dagliga raksturin,
eitt na vid tryggum eftirlitsskipanum, til-
bugvingaretlanum og KT-trygd. Manna-
gongd er fyri KT-trygdina, fyri at tryggja
eina skipada KT-nytslu. Somuleidis er



Skraset. nr. 3690 - 8. roknskaparar

Arsfraspgn 2010 - TF Holding P/F

9

LEIDSLUFRAGREIDING

SUMMARY - MANAGEMENT REPORT

Framhald fra sidu 7

gjerd ein tilbugvingaraetlan, so gll, sum
eru inni i bygningunum a Kongabrinni -
starvsfélk sum vidskiftafélk - verda leidd
Ut a ein skipadan, tryggan og skjotan hatt,
hendir ein vanlukka ella eldsbruni.

Eisini er dentur lagdur a javngering
(standardisering) av mannagongdum og
KT-taenastum.

Ahaldandi atbagving av starvsfélkum og
iloga i og menning av tgkni midar méti at
avmarka rakstrarligu vadarnar. A sama
hatt verdur fylgt neyvt vid avbjédingum
métvegis lyklapersénum i felagnum.

VITANARTILFEINGI

Fyri at felagid skal menna seg i fram-
tidini, eru kundarnir, starvsfélkid, manna-
gongdir, arbeidshaettir og tokni ein sera
tydandi partur.

Kundarnir

Fyri TF-samtakid er tad av sera stérum
tydningi, at privatkundar og faroyska
vinnulivid eru val nggd vid samtakid.

Hvgrt ar verdur nggdsemiskanning gjgrd
millum kundarnar, so vit kunnu tryggja
okkum, at vit menna okkum sam-
svarandi ti tervi og teimum krgvum, sum
marknadurin setir okkum.

Vid somu kanningum ber eisini til at meta
um okkara stgdi i mun til alheims stgdi.

Urslitid av kanningunum er ngktandi, og
visa taer, at vit sum fra lidur eru blivin
betur at ngkta terv kundans. Felagid fer
eisini i komandi tid at stremba eftir at
betra vidurskiftini enn meira.

Starvsfolkid

Fyri at kunna bjéda fram goédar og
kappingarfgrar tryggingar, er tydning-
armikia, at starvsfélkid tekur arbeidid i
fullum dlvara, synir dhuga og malrettad
ger eitt gott arbeidi fyri at veita kundu-

num ta bestu taenastuna. Tad hevur tydn-
ing fyri felagid at hava og draga at s=r g6d
starvsfolk. Ti verdur arbeitt midvist vid at
gera arbeidsplassid spennandi og trygt vid
négvum menningartilbodum. Val vitandi,
at tilfeingid er avmarkad i Feroyum, og at
vit liggja landfrediliga avbyrgd, so verdur
aherdsla lggd a at utbagva starvsfélkio
til teirra torv. Hvert ar ger felagid stavs-
félkakanningar, og visa hesar kanningar
nggdsemi og positiva menning av starvs-
félkinum. Leidslan leggur dent a trivnad
og engagement hja starvsflkinum. A
hvgrjum ari eru eisini starvsfélkasam-
rgdur, har mett veréur um arbeidsavrik,
og har mal verda sett og vidari utbugv-
ing verdur lggd til raettis. Felagid er val-
umtoékt sum arbeidsplass og sast hetta
best vid, at litil atskifting sum heild er i
starvsfélkalidnum. Vid arsenda 2010 véru
124 arsverk i samtakinum, harav 102 félk i
Tryggingarfelagnum Fgroyar P/F, 7 i Betri
Pensjén P/F og 15 i mddurfelagnum TF
Holding P/F.

Virkisgongdir

Ahaldandi verdur arbeitt vid at betra
um udrtgkuna og dygdina av arbeidnum.
Vidvikjandi skadavidgerdini verdur midad
eftir, at so négvir av skadunum sum gjgr-
ligt verda endaliga avgreiddir vid telefon-
avgreidslu. Eisini er ynskiligt, at skadarnir
verda lidugt vidgjerdir vid so faum hand-
faringum sum til ber. Vid eini umfatandi
utbagvingaraetlan innan sglu og kunda-
vidgerd, hevur verid midvist arbeitt moti at
gera sglu- og kundatanastuna til dygdar-
g6da uppliving. Fyri at tryggja at allir
vidkomandi kundaupplysingar eru til taks
og l=tt atkomiligir, verdur arbeitt midvist
at goyma hesar ravtgkniliga (elektroniskt).
i mars 2010 ték felagid nyggja heimasidu
i nytslu. Malid vid hesi er, at kundin skal
meta heimasiduna sum tann besta midilin
at koma i samband vid felagid uppa. Kund-
in skal & heimasiduni kunna finna allar
upplysingar um sini tryggingarvidurskifti
og verda avgreiddur tann vegin. Nyggja

heimasidan er val méttikin imillum félk.
Hetta kemur m.a. til sjéndar vid, at fleiri
vitja heimasiduna ni enn adur.

Toknifredi

Storur dentur verdur lagdur a rakstrar-
trygdina i teimum tekniligu loysnunum,
sum valdar verda. Stgdugt verdur arbeitt
vid at styrkja um KT-trygdina, sum er
grundad a KT-politikk, sum asetur tey
yvirskipadu trygdarkrgvini. Menning og
rakstur av kjarnuskipanum eru lggd hja
uttanhysis veitara. Hetta er gjgrt fyri
at tryggja framhaldandi menning og
rakstrartrygd og eisini vid atliti til tilfeingi
og kostnaad.

GRANSKING 0G MENNINGARVIRKSEMI
Burturs®d frd midvisari menning av
produktum og arbeidsgongdum er ikki
annad serligt granskingar- og menningar-
virksemi i gongd.

VONIR FYRI 2011

Gongdin i felagnum i 2011 verdur tengd
at gongdini i détturfelggunum, um-
framt tengd at gongdini a lansbrava- og
partabravamarknadunum. Figgjarliga
gongdin i landinum heldur vaentandi a i
2011. Orsakad av hesum, og gktari kapp-
ing fra islendskum og donskum veita-
rum a skadatryggingargkinum, verdur
vantad ein lekking i samladu trygging-
arinntgkunum. Talid a skadum, sum var
lagt alt 2010, verdur vantandi a ngku-
lunda sama st@di ella nakad haegri i 2011.
Samanumtikid vaenta vit eitt laegri trygg-
ingartekniskt darslit i 2011 i mun til 2010.

Tad er 6vissa tengd at at gera metingar
um figgjarmarknadirnar, men vit rokna
vid, at tann Evropeiska styringsrentan
stort sed verdur 6broytt i 2011. Um so er,
atrentan a [ansbrgvum hakkar, hevur tad
negativt arin a figgjaravkastid, ti megin-
parturin av ognum felagsins eru knyttur
at lansbrgvum.

SAMTAKID

Ognarfelag Tryggingartakaranna eigur
allan partapeningin i TF Holding P/F. TF
Holding P/F eigur allan partapeningin i
Tryggingarfelagnum Fgroyum P/F, Betri
Pensjon P/F, Faroe Insurance Company
Guernsey Ltd., TF Ognum P/F og TF ilagur
P/F. Sidani roknskaparlok er avtala gjord
um keyp av 70% av Eik Banka Fgroya P/F.

ARSURSLITID
Nevndin maelir til, at arsurslitid verdur
flutt til naesta ar.

LEIDSLUST@RV HJA

NEVND 0G STIORN

Upplysingar um onnur leidslustgrv hja
nevnd og stjérn sambeaert § 129 a i Kunngerd
um arsfrasagnir hja tryggingarfelogum og
haldfelagsskapum.

Nevndarformadur: Jakup Birgir Mohr
Nevndarlimur i:

Eik Banki Fgroyar P/F

Havsbrin P/F

Nzstformadur: Johannes Danielsen
Stjori i:
Johs Sp/f

Nevndarlimur i:

Borg P/F
Fastognarfelagid KND P/F
KN P/F

Nevndarlimur: Jan Eiden Miiller
Stjorii:
Sosialurin Sp/f

STORY, GODKEND AV NEVNDINI
Nevndin hevur, sambart §64 i Logtings-
l6g um tryggingarvirksemi, gédkent hesi
starv hja stjornini.

Stjori: Regin Hammer
Eigari av:
RH Sp/f

Forstjori i:
Tryggingarfelagid Faroyar P/F

Stjorii:

TF llggur P/F

TF Ognir P/F
Nevndarformadur i:
Betri Pensjon P/F

Nevndarlimur i:

Faroe Insurance Company Guernsey Ltd.
Fgroya Fiskiidnadur P/F

Dagsbrin P/F

SUMMARY « 2010 was a good year for the
Group. The result for the year was a profit
of DKK 235.2 million, which corresponds
to DKK 202.8 million after tax. The good
result stems from both a healthy profit from
insurance activities and satisfactory results
from the other subsidiaries. The lending and
investment activities of TF Holding P/F also
yielded a good result. The Group’s equity is
now DKK 1,685 million.

In 2010, the Group could celebrate the 70th
anniversary. In this connection, the Group
donated a DKK 10 million MR-scanner to the
Faroese hospitals and a fire- and burglary
safe shield to protect the original Faroese
flag, preserved in the church of Famijin. In
addition to this, every household in the
country was given a first-aid kit.

At year-end 2010, Gunnar i Lida resigned
as CEO of TF Holding P/F and Tryggingarfe-
lagid Fgroyar P/F. He was replaced by Regin
Hammer, Deputy CEO.

On the 13th of January 2011, a term sheet
was signed with Finansiel Stabilitet A/S re-
garding the acquisition of 70% of Eik Banki
Fgroya P/F. This term sheet was later con-
firmed in a sale and purchase agreement
signed 3rd of February 2011, conditioned
upon approvals from Danish and Faroes au-
thorities.

Eik Banki, which collapsed in September
2010, was taken over by Finansiel Stabilitet
A/S, who immediately commencing prepara-
tions to sell the bank. Having gone through
and analysed the volumnious material,
amounting to more than 17,000 pages, an
offer was submitted 13th of December 2010
for the Faroese activities of Eik Banki. After
negotiations with Finansiel Stabilitet, a final
agreement was signed 3rd of February 2011.

The acquisition of 70% of Eik Banki Fgroya
P/F is the largest single investment that TF
Holding P/F has ever made, and is probably
one of the largest corporate acquisitions in
the Faroes ever. The activities of the Group
now include non-life insurance, life insur-
ance, pensions, investment and banking.
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NYTTUR ROKNSKAPARHATTUR

APPLIED ACCOUNTING POLICY

ALMENT

Arsfrasggnin er gjord sambaert Logtingslég
um tryggingarvirksemi og er arsfrasggnin
uppsett i samsvari vid kunngerd nr. 2 fra
30. desember 2009 um arsfrasagnir hja
tryggingarfelggum og haldfelagsskapum
(hereftir kunngerd nr.2).

BROYTINGAR

» Sambezert kunngerd nr. 2, skulu ilggubygn-
ingar virdisasetast til dagsvirdi og er hetta
gjort fyri tidarskeidi 1. januar 2010 - 31.
desember 2010. Samanberingartglini eru
ikki lagad til hesa broyting jb. § 147, stk. 11
kunngerd nr. 2 - men fyri at geva eina ratt-
visari mynd av rakstraravirkanini fyri 2010,
er byrjanarvirdid a ilegubygningunum pr. 1.
januar 2010 javnad yvir eginognina hja sam-
takinum. Samlada avirkanin av hesi broyt-
ing er at eginognin mikar vid 52,5 mié. kr.

» Sambzert kunngerd nr. 2, skulu kapital-
partar i assosieradum fyritgkum virdis-
asetast til innara virdi og er hetta gjort fyri
tidarskeidi 1. januar 2010 - 31. desember
2010. Samanberingartglini eru ikki lagad
til hesa broyting jb. § 147, stk. 11 kunngerd
nr. 2 - upplysast skal t6, at ein tillaging av
samanberingartglinum hevéi merkt eina
gking a eginognina hja samtakinum og
médurfelagnum a umleid 1,7 mié. kr.

* Uppgerdarhatturin av beinleidis og dbein-
leidis kostnad undir skadaendurgjgldum og
rakstrarkostnadi av tryggingarvirksemi, er
broyttur i mun til undanfarna ar. Hendan
broyting er grundad a, at mett verdur at
nyggi hatturin gevur eina rattvisari mynd
av deilingini millum avikavist beinleidis og
6beinleidis skadaendurgjalds-, fyrisiting-
ar- og nytekningarkostnad. Samanbering-
artelini fyri 2009 eru lagad til eftir nyggja
uppgerdarhattinum.

» Samanberingartglini fyri 2009 eru vist |
arsfrasggnini, héast tad ikki er krav um at
visa samanberingartgl fyrrenn i Arsfrasegn-
ini fyri 201 jb. § 147, stk. 2 i kunngerd nr. 2.

Har tgrvur hevur verid, eru samanbering-
artglini tillagad, soleidis at tey kunnu
samanberast vid telini fyri 2010. Framdu
broytingar hava onga avirkan a urslit ella
eginpening i 2008.

AVRUNDING AV UPPHADDUM
Upphaddir i rakstrarroknskapi, figgjar-
stgdu og notum v.m. verda avrundad til
heil tgl. Av ti, at telini verda avrundad
hvgrt fyri seg, kunnu avrundingarmunir
vera millum upplystar samanteljingar
og summin av teimum undirliggjandi
tglunum.

UM INNROKNAN 0G

VIRDISASETING I ARSFRAS@GNINI
Ognir verda tiknar vid i figgjarstgduna, ta
id tad er sannlikt, at felagia faer framtidar
figgjarligar dgddar, og virdid a ognunum
kann gerast upp alitandi.

Skyldur verda tiknar vid i figgjarstgduna,
ta i tad er sannlikt, at felagid i framtidini
skal av vid figgjarligar agédar, og stgddin a
skyldunum kann gerast upp alitandi.

Ognir og skyldur verda i fyrsta umfari
tiknar vid til kostpris. Sidani verda ognir
og skyldur tiknar vid sum lyst nidanfyri
fyri hvgnn roknskaparpost szr.

Inntgkur verda tiknar vid i rakstrarrokn-
skapin so hvgrt sum taer veréa vunnar.
Utreidslur, nyttar til at rgkka arsins
inntgku, verda tiknar vid i rakstrarrokn-
skapin.

KONSERNROKNSKAPUR

Méodur- og konsernroknskapur er uppsettur
eftir innaravirdishattinum. Upphaddin
inniheldur lutfalsliga partin av arsarsliti-
num eftir skatt hja détturfelegum.

Kapitalpartar i atknyttum virkjum visa
ognarpartarnar til innara virdi.

Konsernroknskapurin visir médurfelagid og
détturfelggini undir einum. Allir innanhysis

handlar og millumverandi, eins og kapital-
partar i samtakinum, eru elimineradir.

KONSERNVIDURSKIFTIR

0G NZAERSTANDANDI PARTAR

Handil og tanastur millum felgg i sam-
takinum verda avgreiddar til marknadar-
pris ella a atreidslungktandi stgdi.

RAKSTRARROKNSKAPURIN

SKADATRYGGINGARVIRKSEMI
Tryggingargjeld fyri egna rokning: svara til
tad, sum uppkravt er i arinum, javnaad vid
broytingini i avsetingum.

Endurtryggingargjeld: svara til tad, sum
latid er i endurtryggingargjgldum, javnad
vid broytingum i avsetingum.

Renta av tryggingarvirksemi: er tann part-
urin av figgjarinntekunum, sum atlast
stava frd, at tryggingargjold verda goldin
forat, og at eitt avist tidarbil er millum
skadahending og utgjeld fyri skadabgtur.

Skadaendurgjald: Fevna um arsins skada-
gjold, javnad vid broytingum i avsettum
skadaendurgjgldum og samlada partinum
hja endurtryggjarum.

iroknad i skadaendurgjgldini er eisini
beinleidis og 6beinleidis skadavidgerar-
kostnadur - skadavidgerdarkostnadur
inniheldur atreidslur til syn og met-
ing av skadum, uatreidslur til at stedga
og avmarka hendar skadar, uatreidslur
til skadafyrbyrging og eisini beinleidis
og Obeinleidis atreidslur i samband vid
vidgerd av hendum skadum.

Bonus og avslattur av tryggingargjeldum:
Fevna um forvaentad og afturgoldin trygg-
ingargjgld, har virdi a avslattrinum er knytt-
ur at skadagongdini, og/ella har treytir fyri
utgjald eru asettar adrenn byrjan av rokns-
kapararinum ella vid tekning av trygging.

GENERALLY

The annual report has been rendered in ac-
cordance with the regulations and meets
the requirements stipulated by the Faro-
ese Insurance Act.

The annual report has been rendered in ac-
cordance with Decree no 2 of 30 December
2009 on annual reports for insurance com-
panies and financial holding companies
(henceforth Decree no. 2).

The figures in the income statement, the
balance and the notes are rounded off.
Because the figures are rounded off sepa-
rately, the rounded figures may add up dif-
ferently than the underlying figures.

CHANGES

» According to Decree no. 2, investment
properties are to be valued at fair value.
This has been applied for the period 1)anu-
ary - 31 December. Comparative figures are
not adjusted to this change of Accounting
Policy - but to give a true and fair view on
the profit and loss accounts for the period
1 January - 31 December 2010, the invest-
ment properties have been revaluated over
the Group equity as of 1January 2010. This
change means a total loss of equity at
mDKK 52.5 as of 1January 2010.

* According to Decree no. 2, shares in as-
sociated companies are to be valued with
the relative share of the equity value of the
company. This has been applied for the pe-
riod 1January - 31 December 2010. Compar-
ative figures are not adjusted to the this
change of Accounting Policy - If the Group
was to apply this change to comparative
figures, the Groups equity would be about
mDKK 1.7 higer as of 31 December 2008.

* Distribution method of directly and indi-
rectly costs included in compensation ex-
penses and underwriting expenses incurred
is changed compared to previous years. The
change is based on, that the new method
gives a better true and fair view in distrib-

uting directly and indirectly compensation-,
administration- and acquisition costs.
Comparative figures are accustomed to the
new distribution method.

* Although not demanded by law for the
annual report 2010, comparative figures
are shown in the annual report. Where
necessary comparative figures have been
adjusted, so that they can be compared to
2010 figures. Made adjustments have no
effect on the result or the equity of 2009.

INCLUSION AND VALUATION

IN THE ANNUAL REPORT

Assets are included in the balance sheet
when it is likely that the Company will de-
rive future financial profit from them and
the asset value can be reliably assessed.

Liabilities are included in the balance sheet
when it is likely that the Company will lose
financial profit and the size of the liability
can be reliably assessed.

Assets and liabilities are initially shown
at cost value. Subsequently, assets and li-
abilities are stated as described below for
each entry individually.

Income is entered in the profit and loss ac-
count as it is gained. Expenses involved in
gaining the income of the year are included
in the profit and loss account.

CONSOLIDATED ACCOUNTS

The Parent and Group accounts have been
drawn up according to the net asset valu-
ation method. The figure comprises the
relative share of the post-tax result for the
year of the subsidiary companies.

Capital investments in affiliated compa-
nies are shown at net asset value. The con-
solidated account displays the parent- and
subsidiary companies under one heading.
All internal business and outstanding ac-
count as well as group internal capital in-
vestment has been eliminated.

GROUP RELATIONS AND AFFILIATED
PARTIES

Trade and services between companies
within the group will be handled at market
price or at an expense level deemed satis-
factory.

THE PROFIT AND
LOSS ACCOUNT

INSURANCE ACTIVITY

Premiums written net of reinsurance:
These are premiums charged over the year
balanced with the changes in provisions.

Reinsurance premiums: This includes what
has been paid in reinsurance premiums
balanced with the changes in provisions.

Interest rate income from insurance activity:
This is the part of the financial income ex-
pected to arise as a result of the prepay-
ment of premiums and from the time span
between claims incident and compensa-
tion payment.

Compensation expenses: Claims incurred
on own account comprise claims paid dur-
ing the year adjusted for changes in the
provisions for outstanding claims and net
of reinsurers’ share. Accordingly, claims
incurred comprise known and expected
claims relating to the year as well as any
adjustments to the provisions made in
previous years. Furthermore they comprise
direct and indirect costs on claims han-
dling.

Bonus and rebates: Bonus and rebates re-
lates to expected and paid-back premiums,
where the value of the discount is tied to
the claims development and/or where the
conditions for payment are settled before
the beginning of the financial year or at the
time of taking out the insurance.
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Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi:
Fevnir um nytekningar- og fyristingar-
kostnad vid fradratti av émakslgn og av-
lopsbyti fra endurtryggjarum.

Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id
beinleidis ella ébeinleidis kann knytast
at fasthaldan av verandi tryggingum
og/ella at nytekningum, er vistur undir
nytekningaritreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur atreidslum,
sum eru nyttar i samband vid umsiting av
verandi tryggingum og av tidargreinadum
Utreidslum, id vidvikja roknskapararinum.

Fyrisitingargjald til og fra atknyttum
virkjum verdur uppgjgrt sum nettoupp-
hadd og métroknad i fyrisitingarkostnadinum.

LIVSTRYGGINGARVIRKSEMI

I rakstrarroknskapinum eru tiknar allar
inntgkur, so hvegrt tar eru innvunnar og
allur kostnadur, so hvert hann er kendur.

TRYGGINGARGJ@LD

Tryggingargjgld og innskot verda inn-
roknad i figgjarsteduna a skrasettum for-
fallsdegi.

TRYGGINGARVEITINGAR

Goldnar veitingar, umframt broyting
a avsetingum til endurgjgld fradrigio
endurtryggjarans part, verda innroknadar
sum tryggingarveitingar. Eisini verdur inn-
roknad afturkeyp av tryggingargjgldum.

Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi:
Tann parturin av rakstrarkostnadinum, id
beinleidis ella ébeinleidis kann knytast
at fasthaldan av verandi tryggingum
og/ella at nytekningum, er vistur undir
nytekningaritreidslum.

Fyrisitingarkostnadur vidvikur atreidslum,
sum eru nyttar i samband vid umsiting av
verandi tryggingum og av tidargreinadum
Utreidslum, id vidvikja roknskapararinum.

Fyrisitingargjald til og fra atknyttum fyri-
tokum verdur uppgjgrt sum nettoupp-
hadd og métroknad i fyrisitingarkost-
nadinum.

ILBGUVIRKSEMI

Rentuinntakur og vinningsbyti v.m.:
Fevnir um inntgkur fra [ansbrgvum, finan-
siellum instrumentum, gdrum virdisbrgv-
um, innlanum, Gtlanum og aogn.

Inntekur  fra ilegufastognum: Fevnir
um arslit av ilegufastognum. Urslitid
svarar til samladar leiguinntekur vid fra-
dratti av beinleidis rakstraratreidslum av
ilegubygningum.

Kursjavningar: Svarar til samladu javningina
av ileguognum felagsins, iroknad valutakurs-
broytingar, kursjavningar av virdisbraevaogn-
ini og javningar av ilegubygningum felagsins.
Nettodrslitid vid sglu av virdisbrgvum, er
uppgjgrt sum munurin millum sgluprisin
og virdid vid arsbyrjan ella, um virdis-
braevid er keypt i arinum, Utveganarvirdid.

Fyrisitingarkostnadur i sambandi vid
ileguvirksemi: Fevnir m.a. um kurtagu og
gjald fyri portefgljurskt, umframt allan
fyrisitingarkostnad hja médurfelagnum.

Skattur: Skattur av arsarslitinum er
roknadur skattur vid 18 % vid stadi i rsliti
adrenn skatt, tillagad fyri ikki skattskyld-
ugar inntgkur og Gtreidslur. Utreidslufgrdi
skatturin fevnir um aktuellan skatt av
skattskylduga arsarslitinum og javning av
utsettum skatti.

Avsetingin til Utsettan skatt verdur
roknad vid 18 % av teimum tidarbundnu
fravikunum, sum stava fra, at inntgkur og
utreidslur ikki verda tiknar vid i rakstrar-
roknskapinum og skattskyldugu inntgku-
na i sama tidarskeidi.

Felagid er samskattad vid mdédurfelagid,
TF Holding P/F. | tann mun skattlig hall
verda nytt av gdrum felggum i samskatt-

ingini, verdur skattavirdid av hallinum
goldid ti felagnum, sum letur hallid fra seer.

FIGGJARST@DAN

OGN

Immateriel ogn: Verdur innroknad til at-
veganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum.

Avskrivingin er eins stér fyri tey einsteku
roknskapararini og er sett ut fra vaentadu
briakstidini, té i mesta lagi i 20 ar.

Tey nyttu avskrivingartidarskeidini eru:
Ritbinadur 3-5 ar
Menning av tryggingarproduktum 3-5 ar

Immateriel ogn verdur nidurskrivad til
endurvinningarvirdi, um hetta er laegri
enn roknskaparliga virdi. Fyri hvgrja ogn
sa@r verdur arliga mett um tarvur er a
nidurskriving.

Materiel stgdisogn: Verdur innroknad til
Gtveganarpris vid fradratti av samladum
avskrivingum.

Avskrivingin er eins stor fyri tey einsteku
roknskapararini og er sett ut fra vaentadu
brakstidini og mettum restvirdi.

Kostprisur er atveganarprisur, umframt
kostnadir, i@ beinleidis eru knyttir at
Utveganini til dagin, ta id ognin er klar at
taka i nytslu.

Tey nyttu avskrivingartidarskeidini eru:
Rakstrargggn 3-7 ar
Bygningar til egna nytslu 50 ar

Materiel ogn verdur nidurskrivad til
endurvinningarvirdid, um hetta er lagri
enn roknskaparliga virdid. Fyri hvgrja
ogn sar verdur arliga mett um tgrvur er a
nidurskriving.

llogubygningar: Verda i fyrsta umfarid inn-
roknadir til kostvirdi. Abgtur, sum eru vid

Underwriting expenses incurred: The share
of operating costs directly or indirectly
connected to maintaining current policies
and/or underwriting new policies is shown
under Acquisition costs.

Administration costs are expenses related
to the administration of present policies and
expenses appertaining to the present year.

Administration payments to and from
affiliated companies are settled as net pay-
ments and set off in administration costs.

LIFE INSURANCE ACTIVITY
All income is entered into the profit and
loss account as it is gained.

Premiums and contributions are included in
the statement of operations on the due date.

Underwriting expenses incurred: The share
of operating costs directly or indirectly
connected to maintaining current policies
and/or underwriting new policies is shown
under Acquisition costs.

Administration costs are expenses related
to the administration of present policies
and expenses appertaining to the present
year.

Administration payments to and from af-
filiated companies are settled as net pay-
ments and set off in administration costs.

INVESTMENT ACTIVITY

Interest rate income and dividend etc:
This subsumes income from bonds, finan-
cial instruments, other securities, depos-
its, loans and outstanding accounts.

Income from investment property: This
subsumes to net rentals from investment

property.

Value adjustments: This corresponds to the
total value adjustments of the Company’s
securities, including investment properties,

foreign currency adjustments and adjust-
ment of security assets. The net result on
sale of securities is settled as the difference
between sales price and the value at the be-
ginning of the year or, if it was purchased in
the year, the acquisition value.

Administration costs related to investment
activity: This subsumes to brokerage and
portfolio management and to all adminis-
tration costs of the Parent company.

Taxes: The tax on the profit is calculated at
18% based on the result before tax adjust-
ed for non-taxable income and expenses.
Expensed taxes subsume actual tax on
the taxable result and equalization for de-
ferred taxes.

Provision for deferred taxes is calculated at
18% of the anticipated variance between
income and expenses stated in the income
statement and the actual taxable income
for the same period.

The companies are jointly taxed with the
parent company, TF Holding P/F. In the
event that a tax loss is used by other com-
panies in the joint taxation, the assessed
value of the tax loss is paid to the company
with the tax loss.

BALANCE

ASSETS

Intangible assets: Intangible assets are
booked at acquisition value net of accu-
mulated depreciation.

Depreciation is at equal amounts for the
set financial years and is based on expect-
ed product life, but no more than 20 years.

The current depreciation schedule is:
Software 3-5 years
Policy development 3-5 years

Intangible fixed assets are depreciated
to salvage value if this is less than book

value. Depreciation need is assessed every
year for the individual asset.

Tangible assets: Tangible assets are
booked at acquisition value net of accu-
mulated depreciation. Depreciation is at
equal amounts for the set financial years
and is based on expected product life and
assessed residual value.

Actual cost amounts to acquisition cost
together with expenses directly related to
the acquisition until the day the asset is
ready to be used.

The current depreciation schedule is:
Operating equipment 3-7 years
Buildings 50 years

Tangible assets are depreciated to salvage
value if this is less than book value. Depre-
ciation need is assessed every year for the
individual asset.

Investment property: Investment properties
are initially recognised at cost. Subsequent
improvements that increase the application
of an investment property compared to the
time of acquisition and thus increase the
future income from the property are added
to initial cost. Maintain costs that do not
increase the application of the property, are
recognised in the income statement (un-
der income from investment properties).
Subsequent the investment properties are
measured at fair value. The fair value is de-
termined based on calculations that take
into consideration the market’s vyield re-
quirements, the property’s expected rate of
return and maintenance status.

Valuation adjustments are recognized in
the income statement in the item “Value
adjustments”.

Shares in affiliated parties: Are included in
the balance with the relative share of the
equity value of the company with added
residual value of possible goodwill.
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til at gkja um nytslumgguleikan av einum
bygningi i mun til, ta id hesin var Gtvegadur,
og harvid gkja um vinningin av bygninginum
i framtidini, verda lagdar til kostvirdi.

Abgtur, sum ikki gkja um nytslumgguleikan
av bygninginum, verda rakstrarfgrdar so
hvgrt. Seinni verda ilgguognir virdissettar til
marknadarvirdi.

Virdisasetingin tekur stgdi i atrokning-
um, sum taka atlit til krgvini um avkast a
marknadinum, hvat ognin vaentast at geva i
avkasti og hvgrjum standi ognin er i.

Virdisjavnanin verdur rakstrarfgrd undir
roknskaparpostinum kursjavningar.

Kapitalpartar i atknyttum virkjum: Verda
innroknadir og eftirfylgjandi virdisasettir
vid lutfalsliga partinum av innara virdi-
num hja felggunum vid iskoyti av rest-
virdinum a meguligum goodwill.

Kapitalpartar i assosieradum virkjum:
Verda innroknadir og eftirfylgjandi virdis-
asettir vid lutfalsliga partinum av innara
virdinum hja felggunum vid iskoyti av
restvirdinum a mgguligum goodwill.

Kapitalpartar: Undir ilgguognum, eru
innroknadnir  til  kursvirdi vid rokn-
skapararslok, ta talan er um skrasett felgg.

Adrir kapitalpartar, har kursurin ikki er
kendur vid roknskapararslok, eru inn-
roknadnir til atveganarvirdi vid arslok.

I ferum, ta Gtveganarvirdi er hagri enn
endurvinningarvirdid, verdur ognin nidur-
skrivad til laegri virdid.

Figgjarilogur: Virdisbrgv, sum eru inn-
roknad sum ileguogn, umfata bgrsskra-
sett lansbrgv og partabrgv, sum verda
innroknad til dagsvirdi seinasta rokn-
skapardag.

Endurtryggjaranna partur av tiltekum:
Rattindi i endurtryggingarsattmala, id
vidvikja hendum tryggingarskada, verda
uppgjerdareftirtreytinumiendurtrygging-
arsattmalanum og eftir somu metingum
og meginreglum, id eru braktar i samband
vid uppgerd av skadaendurgjeldum.

Aogn: Verdur virdisasett til amortiseradan
kostpris, har haadd verdur tikin fyri vant-
adum tapum.

Aogn hja tryggingartakarum: Verdur
virdisasett vid fradratti av mgguligum
tapsvanda grundad a eina meting av
hvgrjum einstgkum skuldara.

SKULD

Avsett tryggingargjold: Tryggingargjeld,
sum eru uppkravd i arinum, men sum eru
fyri tidarskeidid aftana roknskaparlok.

Avsett skadaendurgjeld: Skadabgtur, sum
eru frabodadar, men ikki lidugt avgreiddar
vid roknskaparlok.

Tryggingartekniskar avsetingar: Til Unit
Link avtalureruvirdisasettar til marknadar-
virdid a motsvarandi virdisbrgvum. Tad er
kundin, id ber allan ilgguvadan av Unit Link
tryggingum og felagid hevur ikki tikid a seg
nakran vada i hesum sambandi.

LYKLATOL
Hesi eru Utroknad sambaert asetingum i
kunngerd nr. 2.

Vid tad at felagid hevur tillagad ars-
frasggnina til nyggju kunngerdina, hevur
felagid bert uppsett lyklatelini fyri 2010
og 2008.

Shares in associated companies: Are in-
cluded in the balance with the relative
share of the equity value of the company
with added residual value of possible
goodwill

Capital investments: In listed companies,
included under investment assets, are
booked at market value by the end of the
financial year.

Other capital investments, where no
quoted price is known by the end of the
financial year, are booked at acquisition
value by year end. In cases where the ac-
quisition value is higher than the salvage
value, the asset will be depreciated to the
lower value.

Financial investments: Securities booked
as investment assets subsume stocks and
shares booked at market value on the last
account day.

Reinsurer’s share of claims: The rights in
reinsurance contracts regarding claims
incurred are calculated according to the
conditions of the reinsurance contract and
according to the same assessments and
principles used in claims payments.
Outstanding accounts: Are valued at am-
ortized cost and take expected losses into
account.

Outstanding accounts with policyholders:
Debtors are valued with deduction of poss-
ible loss risk based on evaluations of each
individual debtor.

LIABILITIES

Premium provisions: These are premiums,
which have been charged this year, but
which cover the period after 31 December.

Claims provisions: Claims made but not
paid by year-end.

Technical provisions: The technical provi-
sions for Unit Link agreements are as-
sessed at the market value of correspond-
ing securities. The client carries the full
investment risk of Unit Link policies and
the Company has not assumed any risk in
this connection.

KEY RATIOS
The key ratios are calculated according to the
stipulations of Decree no 2.

As the Company has adapted the annual
report to meet the requirements of the new
decree, the Company has only included index
figures and key ratios for 2010 and 2008.
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5 ARA YVIRLIT / FIVE YEAR SUMMARY 5 ARA YVIRLIT / FIVE YEAR SUMMARY
DKK. 1.000 DKK. 1.000
HOVDUSTAL, MODURFELAG / INDEX FIGURES, PARENT COMPANY 2010 2009 HOVUDSTAL, LIVSTRYGGING / INDEX FIGURES, LIFE INSURANCE 2010 2009
RAKSTUR / OPERATIONS RAKSTUR / OPERATIONS
Arsurslit / Result for the year 202.788 207.356 Tryggingargjeld / Premiums written 110.459 41.954
Utgoldnar veitingar / Benefits paid -6.815 754
Urslit av ileguvirksemi / Investment result 11.563 9.779
FiGGJARSTﬂDA / BALANCE Rakstrarkostnadir av tryggingarvirksemi / Underwriting expenses incurred -21.406 -13.581
Eginogn tilsamans / Total Equity 1.684.680 1.534.637 Urslit av endurtrygging / Reinsurance result -219 -180
Ognir tilsamans / Total Assets 1.762.451 1.752.904 Tryggingartekniskt arslit / Technical result -16.397 -12.601
Arsurslit / Result for the year -13.091 7182
LYKLAT@L / KEY RATIOS P
Eginognsavkast / Return on equity 12,6% 15,0% FIGGJARST@DA / BALANCE
Avsetingar til tryggingar- og ileguavtalur tilsamans / Insurance- and investment agreement provisions 183.292 68.344
Eginogn tilsamans / Total Equity 38.71M 31.802
Ognir tilsamans / Total Assets 228.226 108.624
HAVUDSTOL, SKADATRYGGING / INDEX FIGURES, GENRAL INSURANCE 2010 2009 LYKLAT@L / KEY RATIOS
Lyklatel fyri kostnadir og vadar / ey cost and risk ratios
RAKSTUR / OPERATIONS Kostnadir i % av tryggingargjeldum / Underwriting expense ratio 19,4% 32,4%
Tryggingargjald brutto / Gross written premiums 364.332 361.734 Kostnadir i % av avsetingum / Expense ratio to provisions 17,4% 30,2%
Bruttoskadaendurgjeld / Gross insurance claims -251.252 -164.059 Kostnadir fyri hvenn tryggjadan / Expenses per policyholder in DKK 21.057 kr. 33.700 kr.
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi i alt / Total operationel expenses -62.073 -60.509 Kostnadarurslit / Expense result -16,4% -29,4%
Urslit av endurtrygging / Reinsurance result 24.206 -51.210 Vadadrslit / Insurance risk result -7.7% -3,7%
Tryggingartekniskt arslit / Technical result 78.195 91.059
ilsguavkast eftir trygg. tekniska rentu / Investment yield after tech. interest rate income 18.246 23.008 Lyklatel fyri konsolidering / Solidity key figures
Arsarslit / Result for the year 79.447 93.949 Ognarkapitalstig / Owner Capital Grade 211% 46,5%
Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provisions result -5.295 -10.003 Fulnadarstig / Over cover Crade 6,1% 6,5%
Solvensdekningur / Solvency ratio 146,5% 118,4%
FIGGJARST@DA / BALANCE Lyklatal fyri renting / Return key ratios
Tryggingartekniskar avseting tilsamans / Technical provisions total 325.567 258.378 Renting av eginogn adrenn skatt / Return on equity before tax -63,2% -421%
Tryggingaraogn tilsamans / Total Technical assets 109.239 30.087 Renting av eginogn eftir skatt / Return on equity after tax -51,8% -34,5%
Eginogn tilsamans / Total Equity 322.348 332.901 Renting av figgjarognum / Return on financial assets 7,2% 13,2%
Ognir tilsamans / Total Assets 686.111 616.750
LYKLAT@L / KEY RATIOS
Bruttoendurgjaldsprosent / Claim ratio 69,0% 45,4%
Bruttokostnadarprosent / Cost ratio 17,0% 16,7%
Nettoendurtryggingarprosent / Net reinsurance ratio -6,6% 14,2%
Combined ratio / Combined ratio 79,4% 76,2%
Operating ratio / Opertaring ratio 77,7% 74,3%
Lutfalsligt arslit av endurgjaldsavsetingum / Relative effect on provisions -3,3% -6,1%
Eginognsavkast / Return on equity 24,2% 32,9%
Solvensdekningur / Solvency 514 5,45
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RAKSTRARROKNSKAPUR / PROFIT AND LOSS ACCOUNT

DKK. 1.000

NOTA
NOTE

SKADATRYGGING / NON LIFE INSURANCE

Tryggingargjeld fyri egna rokning / Premiums written net of reinsurance

ARSFRAS@GN 1. JANUAR - 31. DESEMBER

Annual report 1January - 31 December

KONSERN / CROUP MOBURFELAG /
PARENT COMPANY
2010 2009 2010 2009

Tryggingargjgld brutto / Gross premiums written 364.955 378.885 0 0
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -45.322 -44.518 0 0
Broyting i avsettum tryggingargjeldum / Change in premiums provisions 4169 -13.517 0 0
Broyting i avsettum tryggingargjgldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance premium provisions -1.298 1.095 0 0
Tryggingargjold fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 322.504 321.944 0 0
Renta av skadatryggingarvirksemi / Technical interest. transf. from nontechnical acc. 2.983 5.103 0 0
SKADAENDURGJI@LD / COMPENSATION EXPENSES

Utgoldin skadaendurgjgld / Claims paid -180.063 -169.615 0 0
Endurtryggjaranna partur / Reinsurance recoveries received 7.829 2.499 0 0
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum / Change in claims provisions -70.775 4.862 0 0
Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Change in reinsurance claims provisions 80.450 7424 0 0
Skadaendurgjeld fyri egna rokning i alt / Compensation expenses net of reinsurance -162.559 -154.829 0 0
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -4.755 -4.171 0 0
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi / Operating expenses

Nytekningarkostnadur / Acquisitions costs -32.892 -30.410 0 0
Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -28.637 -32.150 0 0
Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Reinsurance commission and profit particip. recieved 2.547 2.290 0 0
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi netto f.e.r. i alt / Total net operating expenses -58.982 -60.270 0 0
TEKNISKT URSLIT AV SKADATRYGGINGARVIRKSEMI

NON LIFE INSURANCE TECHNICAL PROFIT/LOSS 99.191 107.777 0 0
LfVSTRYGGING/ LIFE INSURANCE

Tryggingargjold fyri egna rokning / Premiums written net of reinsurance

Tryggingargjgld brutto / Gross premiums written 110.678 42134 0 0
Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -219 -180 0 0
Tryggingargjold fyri egna rokning i alt / Total premiums written net of reinsurance 110.459 41.954 0 0
Flutt arslit av iloguvirksemi fyri egna rokning / Income transferred form investment assets 11.130 5.829 0 0
Tryggingarveitingar / Insurance benefits

Utgoldnar veitingar / Benefits paid -6.103 -531 0 0
Broyting i endurgjaldsavsetingum / Change in compensation provisions -712 -223 0 0
Tryggingarveitingar fyri egna rokning i alt / Total insurance benefits net of reinsurance -6.815 -754 0 0
Broyting i avseting til Unit Link sattmalar / Change in Unit Link agreement provisions -109.766 -46.155 0 0

ARSFRAS@GN 1. JANUAR - 31. DESEMBER

Annual report 1January - 31 December

RAKSTRARROKNSKAPUR / PROFIT AND LOSS ACCOUNT KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY
NOTA 2010 2009 2010 2009
NOTE
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi / Operation expenses
10 Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -7.808 -8.880 0 0
n Fyristingarkostnadur / Administration costs -10.472 -2.269 0 0
Rakstrarkostnadur av tryggingarvirksemi f.e.r. i alt / Total net operating expenses -18.281 -11.149 0 0
TEKNISKT URSLIT AV LIVSTRYGGINGARVIRKSEMI
LIFE INSURANCE TECHNICAL PROFIT/LOSS -13.272 -10.275 0 0
TEKNISKT URSLIT AV SKADATRYGGINGARVIRKSEMI
NON LIFE INSURANCE TECHNICAL PROFIT/LOSS 99.191 107.777 0 0
TEKNISKT URSLIT AV LIVSTRYGGINGARVIRKSEMI
LIFE INSURANCE TECHNICAL PROFIT/LOSS -13.272 -10.275 0 0
ILOGUVIRKSEMI / INVESTMENT ACTIVITY
Inntgkur av ileguognum / Income from investment assets
12 Inntgkur fra kapitalpgrtum i tilknyttum virkjum / Income from shares in affiliated companies 0 0 144.843 125.433
Inntgkur fra associeradum virkjum / Income from associated companies -15.749 0 0 0
Inntgkur fra ilegufastognum / Income from investment property 8.254 11.328 0 0
13 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest rate income and dividend etc 40.994 48.895 28.675 30.045
14 Kursjavningar / Exchange rate adjustments 192.1M 134.335 97.808 100.915
15 Rentuatreidslur / Interest costs -2.465 -8.360 -3.392 -7.520
16 Fyrisitingarkostnadur / Administration costs -59.713 -30.586 -52.665 -26.379
Urslit av ileguvirksemi i alt / Total income from investment activity 163.431 155.611 215.269 222.493
Tryggingarteknisk renta flutt til skadatrygging / Technical interest transfered to non life insurance -2.983 -5.103 0 0
ileguavkast flutt til Livstryggingarvirksemi / Investment yield transfered to Life Insurance -11.130 -5.829 0 0
URSLIT ADRENN SKATT / RESULT BEFORE INCOME TAXES 235,237 242182 215.269 222.493
17 Skattur / TAX -32.449 -34.826 -12.481 -15.137
RAKSTRARURSLIT / NET PROFIT 202.788 207.356 202.788 207.356
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FIGGJARST@DA 31. DESEMBER / BALANCE BY 31 DECEMBER KONSERN / GROUP MOBURFELAG / FIGGJARST@DA 31. DESEMBER / BALANCE BY 31 DECEMBER KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
PARENT COMPANY PARENT COMPANY
DKK. 1.000 DKK. 1.000
NOTA OGN / ASSETS 2010 2009 2010 2009 NOTA SKULD / LIABILITIES 2010 2009 2010 2009
NOTE NOTE
18 Immateriel ogn / Intangible assets 6.452 5.901 482 642 Eginogn / Equity
. . . Partapeningur / Share Capital 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Materiel stgdisogn / Tangible assets
) ) Yvirkursur vid partabraevautgavu / Premium fund by emission 222.089 222.089 222.089 222.089
19 Rakstrargegn / Operating equipment 3.380 12.353 260 366
. . i ) Uppskrivingarburturleggingar / Revaluation reserve 89.874 89.874 136.605 52.006
20 Bygningar til egna nytslu / Owner-occupied property 136.169 134.372 2.859 2.888
i i Flutt arslit / Transferred result 372.716 222.673 325.985 260.542
Materiel stgdisogn i alt / Tangible assets in total 139.548 146.725 3.119 3.254
28 Eginogn i alt / Total equity 1.684.680  1.534.637 1.684.680  1.534.637
ileguognir / Investment assets
. \ Tryggingartekniskar avsetingar / Technical provisions
21 llegubygningar/ Investment property 129.537 181.473 0 0
Avsett tryggingargjgld / Premium provisions 83.537 87.706 0 0
. . 3 L . . . Avsett skadaendurgjgld / Claims provisions 238.425 166.939 0 0
22 Kapitalpartar i atknyttum virkjum / Shares in affiliated companies 0 0 891.686 869.807
L o . . Avsett til bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 9.225 4171 0 0
Utlan til atknytt virkir / Loans to affiliated companies 0 0 34.600 93.600
. i . Lo . . . 29 Avsetingar til Unit Link sattmalar / Unit Link investment contracts 177.672 67.906 0 0
23 Kapitalpartar i assosieradum virkjum / Shares in associated companies 69.760 65.000 0 0
- . A . - . : - Tryggingartekniskar avsetingar i alt / Total technical provisions 508.859 326.722 0 0
llggur i tilknytt og assosierad virkir / Investments in affiliated and associated companies 69.760 65.000 926.286 963.407
. . Avsettar skyldur / Liability provisions
24 Kapitalpartar / Capital shares 279.874 260.897 175.401 150.377
. , Eftirlgnir og tilikar skyldur / Pensions and simular liabilities 6.682 7.007 0 7.007
25 llgguproégv / Investment funds 479.306 396.143 356.006 125.669
% Lansbrav / Bonds £71.909 417704 £4.064 238.0M Avsettar skyldur i alt / Total liability provisions 6.682 7.007 0 7.007
Onnur utlan / Loans 178.915 202.934 178.915 171.330
o . ) Skuld / Debt
Innlan i kreditfelogum / Deposits 97.458 264.479 41.266 50.745
- . - Skuld i sambandi vid trygging / Insurance debts 1721 397 0 0
Figgjarilggur i alt / Financial investments in total 1.607.462 1.542.158 805.653 736.132
Skuld i sambandi vid endurtrygging / Reinsurance debts 3.588 4.878 0 0
. L. i 30 Skuld til figgjarstovnar / Debt in financial institutions 31.458 198.297 31.458 198.297
llgguognir i alt / Investment assets in total 1.806.759  1.788.632 1.731.939  1.699.539
Skuld til associerad virkir / Debt with associated companies 2.387 2.185 0 0
. o o ) o 17 Skattur / Tax 27.002 10.048 27.002 10.048
27 lleguognir knyttar at Unit Link sattmalum / Investment assets connected with Unit Link agreements 177.672 67.906 0 0
Annad / Other 2.977 2.294 557 238
. . Skuld i alt / Total debt 69.133 218.099 59.017 208.583
Aogn / Outstanding accounts
Endurtryggjaranna partur av avsettum tryggingargjgldum / Reinsurers' share of premium provisions 707 2.005 0 0
. . . ) o Tidargreiningar / Accrued debt 28.009 14.580 18.754 2.678
Endurtryggjaranna partur av avsettum skadaendurgjgldum / Reinsurers' share of claims provisions 108.532 28.082 0 0
Endurtryggjaranna partur av tiltekum i alt / Reinsurers' share in total 109.239 30.087 0 0 i
SKULD I ALT / TOTAL LIABILITIES 2.297.363 2.101.045 1.762.451 1.752.904
Aogn hja tryggingartakarum / Outstanding accounts with policyholders 21.961 21.200 0 0
- i I . 31 Starvsfélkakostnadur / Employee expenses
Aogn i samband vid beinleidis tryggingaravtalur i alt / Outstanding accounts, direct policies in total 21.961 21.200 0 0
32 Samsyning til grannskodara / Auditor fee
) » . . . . 33 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Claims provision result
Aogn hja tryggingarfelogum / Receivables from insurance companies 440 1107 0 0 .
0 i . L ) . , 34 Urslit av endurtrygging, skadatrygging / Result of reinsurance, non life insurance
Aogn hja atknyttum virkjum / Receivables from affiliated companies 0 0 2.649 14.932 ]
35 Urslit av endurtrygging, livstrygging / Result of reinsurance, life insurance
Annagd / Other 73 85 73 73
" - - 36 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees
Onnur dogn i alt / Other receivables in total 4493 1.192 2.722 15.005
37 Figgjarambod / Financial instruments
Aogn i alt / Outstanding accounts in total 135.694 52.479 2.722 15.005 38 Naerstandandi partar / Close parties
39 Virkisroknskapur / Performance Analyses per Class of Non Life Insurance
Adrar ognir / Other assets 40 Utgreinan av ilgguognum knyttum at Unit Link / Unit Link investment assets analysis
17 Utsett skattadogn / Deferred tax assets 16.015 25.273 21.516 29.970 41 Vidkvamisgreining / Exposure information
Adrar ognir / Other assets 0 724 0 0 42 Livstryggingarilgguognir byttar a virkiseki og stad / Shares analysed by industry and region - life insurance
Adrar ognir i alt / Other assets in total 16.015 25.996 21.516 29.970
Tidaravmarkingar / Accrued income
Rentur og leiga tilgddar / Outstanding intereset and rent 6.605 5.647 1.200 3.700
Adrar tidaravmarkingar / Other accrued income 8.618 7759 1.473 794
Tidaravmarkingar i alt / Accrued income in total 15.224 13.406 2.673 4.494
OGN i ALT / TOTAL ASSETS 2.297.363 2.101.045 1.762.451 1.752.904
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NOTUR / NOTES KONSERN / GROUP MOBURFELAG / KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY DKK. 1.000 PARENT COMPANY
NOTA 2010 2009 2010 2009 NOTA 2010 2009 2010 2009
NOTE NOTE
1 Tryggingargjeld brutto (Skadatrygging) / Gross premiums written (Non life insurance) 10 Nytekningarkostnadur av livstrygging / Acquisition costs - Life Insurance
ur Fgroyum / from the Faroe Islands 363.064 376.457 0 0 Nytekningarkostnadur / Acquisition costs -5.431 -6.273 0 0
ur EU-londum / from EU countries -7 96 0 0 Endurgjald til atknytt virkir / Trade between subsidiaries -2.378 -2.607 0 0
Gr gdrum londum / from other countries 1.898 2.332 0 0 -7.808 -8.880 0 0
364.955 378.885 0 0
2 Renta av skadatryggingarvirksemi / Technical interest. Transf. from nontechnical acc. 2.983 5.103 0 0 " Fyrisitingarkostnadur av livstrygging / Administration costs - life insurance
Fyrisitingaratreidslur / Administration costs -2.061 -1.603 0 0
) Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -8.411 -666 0 0
3 Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid 10.472 2.269 o o
Utgoldin skadaendurgjeld / Claims paid -155.846 -146.091 0 0
Skadakostnadir / Claims costs -24.217 -23.525 0 0
-180.063 -169.615 0 0 12 Inntgkur fra kapitalpgrtum i tilknyttum virkjum / Capital share income from affiliated companies
Betri Pensjon P/F 0 0 -13.091 7182
4 Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld / Change in claims provisions Faroese Insurance Company Guernsey Ltd. 0 0 46.220 32.987
Avsetingar til skadaendurgjeld, arslok / Provisions for claims at 31 December -237.275 -166.500 0 0 TF Ognir P/F 0 0 5576 2113
Avsetingar til skadaendurgjgld, arsbyrjan / Provisions for claims at 1)anuary 166.500 171.362 0 0 TF flogur P/F 0 0 26.692 3565
-70.775 4.862 0 0 Tryggingarfelagid Faroyar P/F 0 0 79.447 93.949
5 Broyting i avsetingum til skadaendurgjeld hja endurtryggjara / Change in reinsurance claims provisions 0 0 144.843 125433
Avsetingar til skadaendurgjgld hja endurtryggjara, arslok
Provisions for claims, reinsurer's share, at 31 December 108.532 28.082 0 0
Avsetingar til skadaendurgjeld hja endurtryggjara, arsbyrjan 13 Rentuinntgkur og vinningsbyti v.m. / Interest income and dividend etc.
Provisions for claims, reinsurer's share, at 1)January -28.082 -20.657 0 0 Lansbraevarenta / Yield on bonds 14177 13.822 6.740 8.790
80.450 7.424 0 0 Peningastovnsrenta / Banking interest received 913 2.945 53 809
Vinningsbyti v.m. / Dividend received etc 13.168 14.143 7.030 7142
6 Nytekningarkostnadur av skadatrygging / Acquisition costs - Non life insurance Utlansrenta / Interest on loans 13.215 17.884 12.574 13.450
Nytekningaratreidslur / Acquisition costs -32.393 -29.974 0 0 Adrar rentuinntgkur / Other interest income -479 101 -532 -146
Samsyning / Commission -498 -436 0 0 Renta av millumverandi vid tilknyttar fyritgkur / Interest from accounts in affiliated companies 0 0 2.809 0
-32.892 -30.410 0 0 40.994 48.895 28.675 30.045
7 Fyrisitingarkostnadur av skadatrygging / Administration costs - Non life insurance
Fyrisitingarutreidslur / Administration costs -27.818 -30.782 0 0 14 Kursjavningar / Value adjustment
Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -819 -1.368 0 0 Virdisbrav / Share certificate 54.362 33333 0 33.333
-28.637 -32.150 0 0 flegubrgv / Investment funds 106.225 129.215 44.054 47496
Lansbrgv / Bonds 26.178 -7.948 21.262 -5.518
8 Tryggingargjold brutto (Livstrygging) / Gross premium written (Life insurance) Adrar kursjavningar / Other value adjustments and amortisation 5.346 -20.266 32.493 25.604
ur Feroyum / from the Faroe Islands 110.678 42134 0 0 192.111 134.335 97.808 100.915
ur EU-londum / from EU countries 0 0 0 0
ur gdrum londum / from other countries 0 0 0 0 15 Rentuitreidslur / Interest costs
110.678 42134 0 0 flegubrav / Investment funds -2.355 -8.556 -2.355 -8.044
Tryggingargjeld fra Unit Link tryggingum / Premiums related to Unit Link contracts 110.678 42134 0 0 Lansbrav / Bonds 110 196 74 0
Adrar kursjavningar / Other value adjustments and amortisations 0 0 -963 523
Tal av tryggjadum einstaklingum / Number of policyholders 2,465 -8.360 3.392 7520
Individuelt teknadar tryggingar / Individual policies 268 93
Tryggingar teknadar i samband vid starvsetan / Policies which are part of tenure 989 345
Samlagstrygging / Group life 2.300 1.082
16 Fyrisitingarkostnadur isamband vid ileguvirksemi / Administration costs - investment activity
Fyrisitingaratreidslur / Administration costs -57.999 -17.578 -52.577 -15.275
9 Utgoldnar veitingar / Benefits paid Av- og nidurskrivingar / Depreciation and amortisation -1.714 -13.008 -540 -11.003
Tryggingargjeld vid deyda / Payments on death -599 -500 0 0 Endurgjald atknytt virkir / Compensation affiliated companies 0 0 452 -101
Afturkeyp / Surrenders -1.034 -31 0 0 -59.713 -30.586 -52.665 -26.379
Bonus / Bonus -4.471 0 0 0
-6.103 -531 0 0
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KONSERN / CROUP MOBURFELAG / KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY DKK. 1.000 PARENT COMPANY
NOTA 2010 2009 2010 2009 NOTA 2010 2009 2010 2009
NOTE NOTE
17 Skattur / Taxation 19 Rakstrargggn (framhald) / Operating equipment (continued)
Urslit adrenn skatt / Result before tax 235.237 242182 215.269 222.493
. ) . ) Roknskaparligt virdi 31. desember / Net bool value at 31 December 3.380 12.353 260 366
Urslit hja détturfelogum adrenn skatt / Result before tax affiliated companies 0 0 -144.843 -125.433
Urslit adrenn détturfeleg og skatt / Result before affiliated companies and tax 235,237 242182 70.426 97.060 Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 12.353 16.821 366 410
Skattur 18% / Taxes 18% -42.343 -43.593 12.677 17471 Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 3-7 ar / years
Aktuellur skattur / Current tax -20.848 -10.257 -6.150 0
Broyting i utsettum skatti / Change in deffered tax -11.601 -24.569 -6.331 -15.137 20 Bygningar / Owner-occupied property
Skattur sambart arsfrasegn / Tax according to annual report -32.449 -34.826 -12.481 -15.137 Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1 January 97.657 95.464 3.060 95.464
Verandi munir / Current difference -9.894 -8.767 -1.253 -2.334 Fragongd i arinum / Disposals during the year 0 0 0 -93.938
Avstemma skattaupphadd / Balanced tax charge -42.343 -43.593 -13.734 -17.471 Tilgongd i arinum / Additions during the year 3.000 2192 0 1.534
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 100.657 97.657 3.060 3.060
Skattadogn / Tax receivable
Immateriell stgdisogn / Intangible fixed assets -1.161 -1.062 -87 -116 Uppskrivingar 1. januar / Revaluation at 1 January 45.291 0 0 0
Rakstrargagn / Operating equipment -615 -4.206 A 59 Uppskrivingar vidv. fragongd i arinum / Revaluation of sold assets 0 0 0 -45.291
Skuldarar / Debtors 4185 4.655 3.310 4140 Uppskrivingar i arinum / Revaluation increase during the year 0 53.759 0 53.759
Virdisbrov / Share certificate 13.606 25.887 18.203 25.887 Nidurskrivingar i arinum / Revaluation decrease during the year 0 -8.468 0 -8.468
Samlad utsett skattadogn / Total deffered tax balance 16.015 25.273 21.516 29.970 Uppskrivingar 31. desember / Revaluatin at 31 December 45.291 45.291 0 0
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1 January -8.575 -6.956 -172 -6.956
18 Immateriel ogn / Intangible assets . . | o
- Avskrivingar vidv. fragongd / Depreciation of sold assets 0 0 0 8.404
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1)anuary 9.300 6.150 803 0 . o o .
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -1.204 -1.620 -29 -1.620
Fragongd i arinum / Disposlas during the year 0 0 0 0 . .
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -9.779 -8.575 -201 -172
Tilgongd i arinum / Additions during the year 4.822 3150 0 803
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 14.121 9.300 803 803 Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 136.169 134.372 2.859 2.888
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1January -3.399 -1.538 -161 0 Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 134.372 88.509 2.888 88.509
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 0 0 0 0 Verdur avskrivad yvir / Depreciatied over 30-50 ar / years
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -2.118 -1.861 -161 -161
Nidurskrivingar i arinum / Revaluation decrease during the year -2.153 0 0 0
Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -7.669 -3.399 -321 -161 21 ilagubygningar / Investment property
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1)anuary 150134 148.404 0 31137
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 6.452 5.901 482 642 Fragongd i arinum / Disposals during the year 0 0 0 -31.231
Tilgongd i arinum / Additions during the year 1.705 1.730 0 94
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 5.901 4.613 642 0 -
- Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 151.839 150.134 0 0
Verdur avskrivad yvir / Depreciated over 3-5ar / years
Javningar 1. januar / Revaluation at 1)anuary 31.339 -9.476 0 -2.571
Javningar yvir eginpening/ Revaluation over equity -55.088 0 0 0
19 Rakstrargegn / Operating equipment
- Javningar i arinum / Revaluation during the year 1.447 40.815 0 2.571
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1)anuary 44.296 42126 856 614
Javningar 31. desember / Revaluation at 31 December -22.302 31.339 0 0
Fragongd i arinum / Disposals during the year -336 0 0 0
Tilgongd i arinum / Additions during the year 1.636 2170 244 242 Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 129.537 181.473 0 0
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisiton value at 31 December 45.596 44.296 1.100 856
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 181.473 138.928 0 28.565
Avskrivingar 1. januar / Depreciation at 1January -31.943 -25.305 -490 -205 ilegubygningar verda ikki avskrivadir / Investment property is not depreciated
Avskrivingar uppa seldar ognarlutir / Depreciation of sold assets 336 0 0 0 .

- P o . llegubygningar felagsins verda virdissettir til mett dagsvirdi. Mett dagsvirdi er itroknad vid stgdi i metingum av nettointgkum av ilgguognum umframt meting av avkast-
Avskrivingar i arinum / Depreciation during the year -5105 -6.638 -350 -285 krgvunum fyri ilgguognirnar. Framtidar nettoinntgkan er mett vid stgdi i stadfestum tglum, umframt metingum av framtidar inntgkum. Avkastkravid er somuleidis asett vid
Nidurskrivingar i arinum / Revaluation decrease during the year -5.504 0 0 0 st@di i egnum stadfestum tglum. Avkastkravid er sett til 6,9%. Ein haekking i avkastkravinum upp a 0,1% broytir virdisasetingina vid -1,9 mié. kr. /

Avskrivingar 31. desember / Depreciation at 31 December -42.216 -31.943 -840 -490 Investment properties are measured to an estimated fair value in the Annual Report. The estimated fair value is calculated based on estimations of future net income from the

Framhald & sidu 29 / Continues on page 29

investment assets and on estimations of return demands for the investment assets. Estimation of the future net income is based on income so far and on estimations of future
income. Estimation of the return demands is also based on income so far. The return demand is set at 6.9%. An increase in the return demand by 0.1% changes the valuation of
the investment assets by DKK -1.9 millions.
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KONSERN / CROUP MOBURFELAG / KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY DKK. 1.000 PARENT COMPANY
NOTA 2010 2009 2010 2009 NOTA 2010 2009 2010 2009
NOTE NOTE
22 Kapitalpartar i tilknyttum virkjum / Capital shares in affiliated companies 23 Kapitalpartar i assosieradum virkjum (framhald) / Capital shares in associated companies (continued)
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1january 0 0 814.075 524.768
Fragongd i arinum / Disposals during the year 0 0 -219 0 Konsernin eigur beinleidis ella dbeinleidis meir enn 20% av partapeninginum ella stemmirattinum i
Tilgongd i arinum / Additions during the year 0 0 20.000  289.306 nidanfyri nevndu fyritakum. /
) . . The group directly or indirectly owns more than 20% of the share capital or votes in the companies men-
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 0 0 833.856 814.075 .
tioned below.
Javningur 1. januar / Revaluation at 1January 0 0 55.732 -69.700 Ognarpartur Partapeningur Eginpeningur Urslit
Javningar i arinum / Revaluatin during the year 0 0 2.098 125.433 Owner Shares Sharecazpoltoagl Eg;gg RS(SJL[JJI;
Javningar 31. desember / Revaluatin at 31 December 0 0 57.830 55.732 Atlantic Fishing P/F 26% 39.200 9730 19.772
Dagsbrun P/F 23% 13.115 124.445 23.766
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 0 0 891.686 869.807 Data Quality Systems P/F 35% 1569 1.277 376
Far-Invest ehf. 45% 1.591 1.604 -46
Roknskaparligt virdi 1. januar / Net book value at 1 January 0 0 869.807 455.068 FO 900 Invest ApS.* 40% 175 ) )
Hotel Fgroyar P/F A41% 2.000 10.019 14
. . o _— . .
TF.HoIdln.g P/F E|gur10[? o av p'art.apenlnglnum og stemmiraettinum Injector Holding A/S* 50% 2500 ) )
i nidanfyri nevndu atknyttum virkjum. /
Lagerinn Linen Investments ehf. ** 25% - - -
TF Holdning P/F is the sole owner of shares and votes in below subsidiary companies. g ?
Smyril Line P/F 21% 122.055 102.557 15.827
Ognarpartur Partapeningur Eginpeningur Urslit
Owner Shares  Sharecapital Equity Result * Ongin Arsfrasggn tok fyri 2009 / Annual Report for 2009 not availible
. . . ** Felagid er undir avteku, ongin Arsfrasggn tek fyri 2009 /
Tryggingarfelagid Foroyar P/F 100% 200.000 322348 73.447 The company is in liquidation, Annual Report for 2009 not availible
Betri Pensjon P/F 100% 47.500 38.711 -13.091
Faroese Insurance Company Guernsey Ltd. 100% 165.000 255.274 46.220
TF Ognir P/F 100% 203.306 164.069 5576 24 Kapitalpartar / Capital shares 279.874  260.897 175401 150377
TF ilggur P/F 100% 87.000 111.284 26.692
TF Holdinfg P/F eigur beinleidis ella 6beinleidis meir enn 5% av partapeninginum ella stemmiraettinum
i nidanfyri nevndu fyritgkum. /
TF Holding P/F directly or indirectly owns more than 5% of the share capital or votes in the companies
mentioned below.
23 Kapitalpartar i assosieradum virkjum / Capital shares in associated companies
Utveganarvirdi 1. januar / Acquisition value at 1January 64.957 64.957 0 15.757 Ognarpartur Partapeningur Eginpeningur Urslit
Owner Shares  Sharecapital Equity Result
Fragongd i drinum / Disposals during the year -25.000 0 0 -15.757 2009 2009 2009
Tilgongd i arinum / Additions during the year 45.509 0 0 0 Formula International P/F 6% 77.759 109.356 -47.871
Utveganarvirdi 31. desember / Acquisition value at 31 December 85.466 64.957 0 0 EFFO P/F 12% 41.969 99.030 14.548
Faroe Cod Farming Sp/f 1% 4.780 -1.901 -2.251
Javningur 1. januar / Revaluation at 1January 43 0 0 0 Elektron P/F 6% 6.700 34.002 931
Javningar i arinum / Revaluatin during the year -15.749 43 0 0 Gronlandsbanken A/S 15% 180.000 694.284 68.553
Javningar 31. desember / Revaluatin at 31 December -15.706 43 0 0 Atlantic Petroleum P/F 7% 262.670 278.960 -54.870
VEKS P/F* 15% 500 - -
Roknskaparligt virdi 31. desember / Net book value at 31 December 69.760 65.000 0 0
* Ongin Arsfrasggn tek fyri 2009 / Annual Report for 2009 not availible
Framhald a sidu 29 / Continues on page 29
25 ileguprégv / Investment funds
Kursvirdi a ileguprégvum / Market value of investment funds 479.306 396.143 356.006 125.669

Undirliggjandi eru ultimo 2010 virkislansbrav, real- og statslansbrav, emergin markets lansbrgv og partabrav. /

By year-end 2010, the underlying assets were corporate bonds, mortgage bonds, government bonds, emerging markets bonds and shares.
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KONSERN / CROUP MOBURFELAG / KONSERN / GROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY DKK. 1.000 PARENT COMPANY
NOTA 2010 2009 2010 2009 NOTA 2010 2009 2010 2009
NOTE NOTE
26 Lansbrev / Bonds 571.909 417.704 54.064 238.011 30 Skuld til figgjarstovnar / Long-term debt
Skuld i fellur til gjaldingar innan 1ar / Debt payable within 1year 31.458 198.297 31.458 198.297
Skuld i fellur til gjaldingar millum 1til 5 ar / Debt payable between 1and 5 years 0 0 0 0
27 ileguognir knyttar at Unit Link sattmalum / Investment assets connected with Unit Link contracts Skuld i fellur til gjaldingar eftir 5 ar / Debt payable after 5 years 0 0 0 0
Samlad skuld til figgjarstovnar / Total long-term debt 31.458 198.297 31.458 198.297
Byti av ileguognum uttan trygd/garanti / Distribution of investment assets without security
Partabrgv / Shares 68.113 33.401 0 0
Lansbrav / Bonds 109.559 34.505 0 0 31 Starvsfélkakostnadur / Employe expenses
177.672 67.906 0 0 Upplystu starvsfélkakostnadir eru i rakstrarroknskapinum deildir a skadakostnadir i samladum atgold-
. . num skadaendurgjgldum og a rakstrarkostnadin av tryggingarvirkseminum, livstryggingarvirkseminum og
iloguvirkseminum. /
In the profit and loss account, the stated employee expenses are distributed as claims costs in the total
28 Eginogn / Equity claims paid and as operating expenses of insurance activity in life insurance and investment activity.
Partapeningur / Share capital
Partapeningur 1. januar / Share capital at 1)anuary 1.000.000  1.000.000 1.000.000  1.000.000 Lenir / Salaries -63.023 ~52.248 -17.230 -8.147
1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 Eftirlgnir / Pension contribution -7440 -5.914 -1.624 -757
Yvirkursgrunnur / Premium fund Adrir kostnadir til almannatrygd / Other social security costs -2.038 -1.694 -375 -75
Yvirkursgrunnur vid partabraevaitgavu 1. januar / Premium fund by issue at 1january 222.089 222.089 222.089 222.089 Lenarhzddaravgjald / Tax on wages -5.437 -2.630 -1.021 142
222.089 222.089 222.089 222.089 Adrir starvsfolkakostnadir / Other employee costs -5.615 -5.359 -393 -396
-83.614 -67.844 -20.643 -9.517
Uppskrivingargrunnur / Revaluation reserve
Uppskrivingar 1. januar / Ravaluatin at 1January 89.874 0 52.006 16.905 Fulltidarsterv / Full-time employees 124 n9 15 8
Javningar til innara virdi i arinum / Revaluation to equity value in the year 0 0 84.600 35.100
Adrar javningar / Other revaluations 0 97.049 0 97.049 Herav lgn og samsyning til nevnd og stjorn / Including salary and fees for Board and Management
Adrar uppskrivingar / Other revaluations 0 0 0 -89.874 Nevndarsamsyning / Board remuneration -2.216 -1.444 -1.058 -722
Skattur av uppskriving flutt til Gtsettan skatt / Revaluation tax transferred to Deferred tax 0 7175 0 7175 Umbodsradssamsyning / comensation to representatives -1.338 -964 -1.338 -364
89.874 89.874 136.605 52.006 Stjérn / Management -8.105 -3.924 -5.651 -1.621
Fluttur vinningur / Profit transferred 32 Samsyning til grannskodarar / Auditor fees
Fluttur vinningur 1. januar / Result transferred at 1)anuary 222.673 15.318 260.542 -1.588
Javningar fra uppskrivingargrunni i arinum / Transferred from Revaluation reserve 0 0 -84.600 54,774 NOTA, loggilt grannskodanarvirki P/F
Flutt fra arsarslitinum / Transferred from Result for the year 202.788 207.356 202.788 207.356 Grannskodan / Auditing -1.308 -1140 -176 -104
Javningar vidv. undanfarnum arum / Revaluations regarding previous years -52.745 0 -52.745 0 Adrar tenastuveitingar / Other services provided -2.398 121 ~2.342 0
372.716 222.673 372.716 260.542 HanSam, skrasett granskodaravirki Sp/f
| Auditi -24 -241 -1 -17
Eginpeningur 31. desember / Equity at 31 December 1.684.680 1.534.637  1.684.680  1.534.637 Grannskodan / Auditing 3 8
PricewaterhouseCoopers CI LLP
Partapeningur / Share capital Grannskodan / Auditing -35 -134 0 0
Samladi partapeningurin er eitt partabrav a 1.000.000 tkr, i6 Ognarfelag Tryggingartakaranna eigur. /
Total share capital is one share at DKr 1,000,000, owned by Ognarfelag Tryggingartakaranna.
Samladar utreidslur til grannskodarar / Total auditing expenses -3.984 -1.381 -2.535 -121
23 Avseting til Unit Link / Unit Link provisions 33 Urslit av endurgjaldsavsetingum / Result from claim provisions -5.295 -10.003 0 0
Avseting 1januar / Provisions at 1 )anuary 67.906 21.751 0 0
Bruttotryggingarinntgkur / Gross insurance income 110.678 42134 0 0
Afturkeyp / Repurchase 1.034 3 0 0 34 Urslit av endurtrygging, skadatrygging / Reinsurance result - Non Life Insurance
Rentirvm. / Interest etv 10.927 6.057 0 0 Endurtryggingargjeld / Reinsurance premiums -45.322 -44.518 0 0
Tryggingargjeld / Premiums 0 0 0 0 Endurtryggjaranna partur / Reinsurers’ share 7.829 2.499 0 0
Umsitingargjald / Administration fee 1.328 360 0 0 Broyting i avsettum tryggingargjeldum hja endurtryggjarum / Change in premium provisions with reinsurers -1.298 1.095 0 0
Vadaurslit / Risk result 9477 1.645 0 0 Broyting i avsettum skadaendurgjeldum hja endurtryggjarum / Change in claims provisions with reinsurers 80.450 7424 0 0
Avseting 31. desember / Provisions at 31 December 177.672 67.906 0 0 Omakslgn og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 2.547 2.290 0 0
44,206 -31.210 0 0
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KONSERN / CROUP MOBURFELAG /
DKK. 1.000 PARENT COMPANY DKK. 1.000
ugIlE\ 2010 2009 2010 2009 NOTA
NOTE
35 Urslit av endurtrygging, livstrygging / Reinsurance result - life insurance 39 Virkisroknskapur / Performance analysis per class of Non Life Insurance
Endurt i jold / Rei i -218 -180 0 0
ndurtryggingargjeld / Reinsurance premiums Motor kasko / Sjogv og flutningur /
Endurtryggjaranna partur / Reinsurers’ share 0 0 0 0 Motor other classes Marine, air and transport
Broyting i avsettum tryggingargjgldum hja endurtryggjarum / Change in premium provisions with reinsurers 0 0 0 0 2010 2009 2010 2009
Broyting i avsettum skadaendurgjgldum hja endurtryggjarum / Change in claims provisions with reinsurers 0 0 0 0 Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 62.469 70.516 92.062 103.178
Omakslen og avlopsbyti fra endurtryggjarum / Fees and dividend from reinsurers 0 0 0 0 Tryggingargjaldsinntekur / Premiums earned, gross 64.177 70.885 96.433 99.126
-219 -180 0 0 Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -31139 -33.312 -126.949 -38.259
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 0 0 -4.755 -4.171
36 Eventualskyldur og trygdarveitingar / Contingent liabilities and guarantees Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross 12555 14.073 -8138 -93:541
Samtakid hevur stillad eina trygdarveiting 4 1.836 tkr., fyri Ian veitt til ein av kapatialpgrtum felagsins. / Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance ~464 434 60439 21597
The group has given bail at 1.836 tDKK, for loan given to one of the company that the group has shares in. Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 433 1159 530 742
Tryggingartekniskt urslit / Non Life Insurance technical profit/loss 20.451 24.225 17.500 26.299
37 Figgjaramboad / Financial instruments
) ) - . . - - Tal av endurgjgldum / Number of compensations 3.038 3.303 571 611
TF Holding P/F og Tryggingarfelagid Faroyar P/F hava i tidarskeidinum 1. januar 2010 til 30. november
2010 glgrt eina sinamillum SWAP-avtalu id ger, at Tryggingarfebgié Fgrgyar P/F avdekkar kursvadan id Miaalendurgjald fyri hendar skadari1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 10,3 10,0 222,5 62,3
er knyttur at partabrgvum og virkislansbravum. Avkastid av partabrgvunum og virkislansbrevunum fylgir Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 18.2% 19.6% 28 3% 29 8%
gongdini a einum Utvalgdum lansbraevavisitali. Fyri at veita hesa trygd, feer TF Holding P/F alt avkastid av
partabrgvunum og virkislansbrgvunum, i@ er omanfyri lansbravaavkastia. /
For the period 1January through 30 November, TF Holding P/F and Tryggingarfelagid Feroyar P/F have en- Bygningar og leysafze privat /
tered upon a mutual SWAP agreement, which entails that Tryggingarfelagid Fgroyar P/F covers the Value Fire and other damage to Onnur beinleidis /
at Risk related to shares and corporate bonds. The yield from shares and corporate bonds then follows the property, individuals Other direct
development of the chosen bond index.
2010 2009 2010 2009
Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 66.419 69.404 144.005 135.787
38 Narstandandi partar / affiliated parties . . . .
Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 67.956 66.857 140.557 128.500
Nevndu felgg hava tydandi avirkan a TF Holding P/F / ) N
The following companies have a significant impact on TF Holding P/F Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -22.375 -21.220 -70.375 -71.963
Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates 0 0 0 0
Navn / Name Heimstadur / Address Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -13.294 -13.289 -27480 -25.657
Ognarfelag Tryggingartakaranna Kongabragvin Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance -2.035 -2.187 -13.734 -6.991
Postboks 329 Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 61 1.093 1.409 2109
FO-110 Térshavn . . - . . .
Foroyar Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 30.863 31.255 30.377 25,998
Samhandil vid narstandandi partar i roknskapararinum / Trade with affiliated parties
Tal av endurgjgldum / Number of compensations 3.687 3.626 2.517 2.645
Navn / Name Grundarlag fyri avirkan Samhandil / Trade Midalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 6,1 5.8 28,0 271
Basis for influence Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 11,6% 1,2% 6,1% 6,4%
Tryggingarfelagid Feroyar P/F Détturfelag / Susidiary SWAP avtala /
SWAP agreement
Fyrisitingargjald / ialt/ Total
Administration fee 2010 2009
Rentur av millumrokning / Tryggingargjeld brutto, uppkravt / Premiums written, gross 364.955 378.885
Interests on intercompany
o ) Tryggingargjaldsinntgkur / Premiums earned, gross 369123 365.368
Betri Pensjon P/F Détturfelag / Susidiary Fyrisitingargjald /
Administration fee Bruttoskadaendurgjald / Claims incurred, gross -250.838 -164.753
Rentur av millumrokning / Bonus og avslattur av tryggingargjeldum / Bonus and rebates -4.755 -4.271
Interests on intercompany Bruttorakstrarkostnadur / Operating expenses, gross -61.528 -62.560
. 3 - ) ) Urslit av endurtrygging / Result of reinsurance 44.206 -31.210
TF llogur P/F Détturfelag / Susidiary Rentur av millumrokning /
Interests on intercompany Renta av tryggingarvirksemi / Technical interest 2.983 5103
Tryggingartekniskt drslit / Non Life Insurance technical profit/loss 99.191 107.777
Faroese Insurance Company Guernsey Ltd. Détturfelag / Susidiary Endurtrygginargjald /
Reinsurance
Rentur av millumrokning / Tal av endurgjgldum / Number of compensations 9.813 10.185
Interests on intercompany Midalendurgjald fyri hendar skadar i 1.000 kr. / Average approved compensation for reported damage in DKK 1.000 25,6 16,1
Endurgjaldstittleiki / Compensation frequency 10,7% 1,0%

TF Ognir P/F

Détturfelag / Susidiary

Rentur av millumrokning /
Interests on intercompany
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DKK. 1.000
NOTA NOTA
NOTE NOTE
40 Utgreinan av ileguognum knyttum at Unit Link / Unit Link investment analysis
Roknskaparligt virdi / Nettoiloga/  Avkasti % 42 Livstryggingarilaguognir byttar a virkisgki og stad (%) / Shares analysed by industry and region (%) - life insurance
Net book value Net adrenn skatt /
3 ) investment Net return
Arsbyrjan / Arslok / before tax in %
1)anuary 31 December Ikki sundur-
Foroyar / Evropa annad / Nordur Amerika / Sudur Amerika / Japan / Fjareyst. annad /  Onnur lond / greinad / falt/
Faroe Islands Europe other North America  South America Japan Far East other Other Countries  Not analysed Total
Utlendsk partabrev skrasett a virdisbreevamarkanadi / Foreign shares listed on the securities market 5.090 4.504 9,2 Orka / Energy 0% 2% 3% 0% 1% 0% 0% 0% 6%
Adrir kapitalpartar, samlad / Other capital shares in total 5.090 4.504 9,2 Atfeingi / Materials 0% 7% % 0% % 0% 0% 0% 9%
idnadur / Industrial 0% 14% 1% 0% 2% 1% 0% 0% 17%
Statslansbrov / Government bonds 672 3.034 31 Nystluvgrur / Consumer durables 0% 4% 4% 0% 1% 0% 0% 0% 9%
el . ' % % % % % % % % 18%
Realkreditlansbrov / Index-linked bonds 3.530 11.984 31 Brakaravarur / Consumer goods 0% 6% 2% 0% 6% 0% 0% 0% 8%
< . Heilsuvidgerd / Health Care 0% 7% 3% 0% 2% 0% 0% 0% 12%
Lansbrov, samlad / Bonds in total 4.202 15.018 31
Figging / Financial 0% 6% 2% 0% 5% 1% 0% 0% 15%
KT /IT 0% 1% 5% 0% 2% 1% 0% 0% 9%
41 Vidkvaemisgreining / Exposure information Fjarsamskifti / Tele-communication 0% 1% 1% 0% 2% 0% 0% 0% 4%
Veiting / Supply 0% 1% 1% 0% 0% 0% 0% 0% 2%
Skadatrygging / Non life insurance Ikki sundurgreinad / Not analysed 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
jalt / Total 0% 50% 27% 0% 20% 3% 0% 0% 100%

Hending / Events

Avirkan 4 eginogn /
Effect on equity

Rentuhakking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
Rentulakking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
Partabraevalakking & 12 prosent / Share decrease of 12 percent
Ognarprisalakking a 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)

Tap uppa métpartar / Loss on counterparts

Livstrygging / Life insurance

Hending / Events

-11.747
14.798

Minsta avirkan a
grundarfafeingid /
Min. effect in capital base

Rentuhakking uppa 0,7 prosent stig / Interest increase of 0.7 percentage points
Rentulakking uppa 0,7 prosent stig / Interest decrease of 0.7 percentage points
Partabrzevalakking a 12 prosent / Share decrease of 12 percent
Ognarprisalakking a 8 prosent / Property value decrease of 8 percent
Valutakursvadi (VaR 99,5) / Value at risk (VaR 99.5)

Tap uppa métpartar / Loss on counterparts

Lakking i deydatali a 10 prosent / 10% decline in mortality intensity

Haekking i deydatali a 10 prosent / 10% increase in mortality intensity

Hakking i 6arbeidstali a 10 prosent / 10% increase in disability intensity

Felagid hevur ikki gjgrt avtalu um nakrar samlggubonusskipanir, og ti hava omanfyri nevndu hendingar
onga avirkan i mun til bonusmgguleikar / The Company has not concluded any agreement on collective
bonus pontential and therefore mentioned events have no impact on bonus potential.

-482
517
-556
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LEIDSLUATEKNING /
MANAGEMENT CERTIFICATION

Nevnd og stjérn hava i dag vidgjert og vidtikid arsfrasggnina
fyri 2010 hja TF Holding P/F.

Arsfrasegnin er greidd Gr hondum i samsvari vid 16g um trygg-
ingarvirksemi.

Vit meta, at nyttu roknskaparreglurnar eru héskandi, soleidis
at arsfrasggnin gevur eina rattvisandi mynd av ognum
og skyldum felagsins, figgjarligu stgduni pr. 31. desember
2010, umframt av arslitinum av virksemi felagsins fyri rokn-
skapararid 1. januar 2010 til 31. desember 2010.

As of today, the Board and Management have reviewed and
approved the 2010 annual report for TF Holding P/F.

The annual report has been rendered in accordance with the
Faroese Insurance Act.

It is our assessment that the accounting principles applied
are appropriate and provide a correct view of the Company’s
assets and liabilities, of the financial position as of 31 De-
cember 2010, as well as the result of the Company’s activity
for the financial year of 1 January - 31 December 2010.

TF HOLDING P/F
Térshavn, hin 3. mars 201

STIORN / MANAGEMENT
Regin Hammer, stjéri / Managing Director

NEVND / BOARD OF DIRECTORS
Jakup Birgir Mohr, formadur / Chairman of the Board
Jéhannus Danielsen, naestformadur / Deputy Chairman
Hildibjerg Ellingsgaard* - Leif Ellingsgaard* - Ingeborg Godtfred - Kim Hansen*
Jan Eiden Miiller - Schandorff Vang

*Starvsfélkavald / Employee Representatives
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ATEKNING FRA OHEFTUM GRANNSKODARUM

INDEPENDENT AUDITORS" CERTIFICATION

TIL PARTAEIGARARNAR I TF HOLDING P/F

Vit hava grannskodad arsfrasggnina hja TF Holding P/F
fyri roknskapararid 1. januar 2010 til 31. desember 2010, vid
leidsluatekning, leidslufragreiding, nyttum roknskaparhatti,
rakstrarroknskapi, figgjarstedu, fragreiding um eginogn, og no-
tum fyri baedi médurfelagid og samtakid. Arsfrasggnin er gjgrd
eftir l6g um tryggingarvirksemi.

ABYRGD LEIDSLUNNAR AV ARSFRAS@GNINI

Leidslan hevur dbyrgd av at gera eina arsfrasegn, id gevur eina
rettvisandi mynd i samsvari vid [6g um tryggingarvirksemi. Henda
abyrgd ber i sar, at felagid st@dugt hevur tad innanhysis eftirlit, id
skal til, fyri at arsfrasggn kann gerast, sum gevur eina raettvisandi
mynd uttan tydandi skeivleikar, uttan mun til um skeivleikarnir
standast av sviki ella mistekum, at nyttur verdur héskandi rokn-
skaparhattur, og at roknskaparligu metingarnar, sum gjgrdar eru,
eftir umstgdunum mugu =tlast at vera rimiligar.

GRANNSKODANIN 0G ABYRGD GRANNSKODARANS
Okkara abyrgd er vid stgdi i grannskodanini at gera eina
nidurstedu um arsfrasggnina. Vit hava grannskodad samsvar-
andi galdandi fgroyskum grannskodanarreglum, id krevja, at vit
halda tey etisku krgvini og leggja til rattis og grannskoda fyri at
faa grundada vissu fyri, at tad ikki eru tydandi skeivleikar i ars-
frasggnini.

Grannskodanin ber i szr, at gjgrt verdur tad arbeidi, sum skal til
fyri at faa grannskodanarprégv fyri upphaddum og upplysingum

i arsfrasggnini. Grannskodarin metir um, hvat arbeidi skal ger-
ast, harundir metir hann um vandan fyri tydandi skeivleikum i
arsfrasggnini, uttan mun til um skeivleikarnir standast av sviki
ella misteskum. Grannskodarin metir eisini um innanhysis eftir-
litid, 10 skal til, fyri at felagid kann gera eina arsfrasggn, sum
gevur eina rattvisandi mynd. Hetta verdur gjert fyri at leggja
grannskodanina til rattis eftir umstgdunum og ikki fyri at gera
eina nidurstgdu um dygdina & innanhysis eftirlitinum. Grann-
skodanin ber eisini i szr, at st@da verdur tikin til, um roknskapar-
hatturin, sum leidslan nytir, er héskandi, um tzer roknskaparligu
metingarnar, sum leidslan hevur gjgrt eru rimiligar, og hvussu
arsfrasggnin sum heild er gjord.

Tad er okkara fatan, at vit hava fingid ngktandi grannskodanar-
progy, id kann vera grundarlag undir okkara nidurstgdu.

Grannskodanin hevur ikki givid orsgk til fyrivarni.

NIDURST@DPA

Tad er okkara fatan, at arsfrasggnin gevur eina raettvisandi mynd
av ognum, skyldum, figgjarligu stgdu 31. desember 2010 hja
maédurfelagnum og samtakinum og av drslitinum av virksemi
felagsins og hja samtakinum i roknskapararinum 1. januar 2010
til 31. desember 2010 samsvarandi [6g um tryggingarvirksemi.

Térshavn, hin 3. mars 201

NOTA

Leggilt grannskodanarvirki P/F

Hans Laksa
Leggildur grannskodari

Joen Magnus Lamhauge
Skrdsettur grannskodari

We have audited the annual report for TF Holding P/F for the fis-
cal year of 1 January - 31 December 2010 with the management
certification, management report, applied accounting policy,
profit and loss account, balance sheet, equity report and annota-
tions. The annual report has been rendered in accordance with
the Faroese Insurance Act.

THE MANAGEMENT’S RESPONSIBILITY

FOR THE ANNUAL REPORT

The Management is responsible for preparing an annual report,
which gives a true picture in accordance with the Faroese Insur-
ance Act. This responsibility entails the continual internal control
necessary for rendering financial statements which are a true and
fair representation without material misstatements regardless
of whether these stem from fraud or error, that the accounting
policy applied is appropriate and that the accounting evaluations
made are appropriate under the circumstances.

THE AUDIT AND THE AUDITOR’S RESPONSIBILITY

It is our responsibility to express an informed opinion on the fi-
nancial statements based on the audit. We have conducted our
audit in accordance with current auditing practices in the Faroes,
which require that we observe ethical demands and plan the
audit with the aim of obtaining reasonable assurance that the
financial statements do not contain material misstatements.
The audit entails obtaining and examining necessary audit evi-

TO THE SHAREHOLDERS OF TF HOLDING P/F

dence to support the amounts and disclosures in the financial
statements. The auditor judges what kind of work is needed as
well as assessing the risk of material misstatements in the an-
nual accounts, regardless of whether these stem from fraud or
error. The auditor also considers the internal control necessary
for preparing financial statements, which are a true and fair rep-
resentation. This is done to plan and perform the audit under the
given circumstances and not to evaluate the quality of the inter-
nal control. The audit also includes an evaluation of whether the
applied accounting policies used by the management are appro-
priate, whether the accounting estimates made by the manage-
ment are reasonable as well as evaluating the overall presenta-
tion of the financial statements.

We believe that we have been given sufficient audit evidence to
base our opinion on.

The audit has not caused any reservations.

CONCLUSION

It is our opinion that the annual accounts present a true and fair
representation of the Company’s assets, liabilities and financial
situation as of 31 December 2010 and of the result of the Compa-
ny’'s operations in the financial year 1 January - 31 December 2010
in accordance with the Faroese Insurance Act.

Térshavn, 3 March 2011

NOTA

Leggilt grannskodanarvirki P/F

Hans Laksa
Chartered Accountant

Joen Magnus Lamhauge
Registered Accountant



TF Holding P/F
Kongabrigvin
Postboks 329
FO-110 Térshavn
Tel +298 345600
www.trygging.fo




